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EL SUSCRITG REVISOR FISCAL
OFE COMETRUCTORA CONCONCREETC .4,
i MIY 890.851.110-5
CONTANGR PUBLICD TITULADS RICARDO EMILIO LOFEZ Vil LA
DENTIFICADSC CON C.C 46,857,773 DE ERVIGADD
CON TARJETA FROFESICNAL 128345 - T EXPEDIDA POR
LA JUNTA CENTRAL DE CONTADORES

HACE COMSTAR

25 de actubre de 2012

Heferancia, Estados Financiaros 3 30 de septismbre ae 2012

zn mi calidad da revisar fiscal de Construetors Sonconcrets B.A, identificata con st B50.901.110-8 canifico
gue los estados financieros adjuntos fuercn tomardoes de los registros contables de ia Compania al 30 de
saphiembre de 2012,

Esios regisiros cortables estan stendo auditados por mi, dentro dei proceso nammal de auditoria, con el
propdsto de emiir una opinion sobre 5i los estados fnancisms de Canstructora Conconcreto S.A., ai 31 da
diciembre de 2017, presentan razonaolemente da situacidn fnanciets, ef resultade de sus oneraciones, ins
cambios en sil sifUacién financiera ¥ sus fujos de sfective de acusrdo con prncipios de contabilidad
generalmeniz acentades en Colowibia, para instfuciones vigiadas por k2 Superintendencia Financiera de
Coiombla, por consiguisnte a fas acluales circunstancias no  estoy en condisicnss ¢e emitir uns opinion
sohre dichos saldos.
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COMSTRUGTORA CONGCOMNTRETO 3.4,

BALANGCES GEMERALES AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2012 ¥ 2011
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CONSTRUGTORA CONCONGRETD 3.4,

ESTADRC DE CAMEBICS EN EL PATRINONG
POR EL PERIOOS TERMINADD EL 30 GE SEPTIEMBRE [E 2312 ¥ 2011
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4, Conconereto

MGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIGDOS TERMINADOS EL 3% BE SEPTIEMBRE 2012 ¥ 2013 .

i, OPERACIONES Y RESUMEN BE LAS PRINCIPALLS POLETICAS
CONTARLES

Operdciones - La sociedad Consructora Conconereio S.A, fue constituida de acucrdo con Jas
teves colombianas cf 26 do dicicmbre de 196! seyim escritura pablice Namero, 8.397, con una
duracion hasta =l 31 de dicicmbre del afie 2050, 3w objete soctal es el esmdio. disefio, plancacion,
coultratacion v ogjecucidn ac toda clase de edificaciones, obras civiles v blenes lumuchlcs en
general, asi como la realizacion on cilos do adiciones, vwjoras, modi leaciones, restauracioncs y
reparaciones, fgualmente la prestacion de scrvicios enicos v de comsublorz 2n les diferenins
canpos de la ingenieria civil.

La enndud se encuenira vigilada per la  Supcristendensia Financiera de Colombia, inserita on
Bolsa de Valores el 22 de julie de 1983, clasificads en scetor Industral v con unu capiializacion
Buradti] por 947 244 5349605

Gripo empresorial Mediante docwmento privade del 12 de Ocrubee de 2010 Insceito on Camara
de Comercio el [4 de Cembre de 2010, se ectwahiad b nseripeldn del grupo realizada por Ty
Superinlendencia de Socledades mediante Resolucidm 125001727 del 04 de aheil do 2005,
combimmada por fa Resolucidn 123-003705 de noviembre £7 de 2005, se niseribid la siuscion de
Grupe Ermpresanal, en dos téeminss de la Loy 222 de 1995, conformade per:

Clarttradamies:

Gabricl A Acizhzabal Vélew, Ty Joree Aststizébal Correa, Mavia Lux Laper de Aristizabal,
Nora Cecilia Aristizabal Loper, Juan José Arjsiizdbal Lopez. Maria Duecnia Mora de Restrepo,
José Marie Aristizabal Correa.

Sufordinadus - Construciora Conconcrcto 8.AL, Conzomeie Mercanill Colombiano S.4. en
Liguidaciin. Iamchiliaria Conconerete SAS e Inverdl SAS.

De acucids a las titieas ramsaceiones de inversion realizadas por fa compafita, se enceentza cn
revisién la compasterdn del Grupo Fopresarial para su modificacion v actuativaciin en Camara
de Comeiclo.

Limituciones o deficiencias de lpe operetivo o adminisirotive - Durante los gjercicios 2012 v
20 E no se presemtaren limitacioncs o deficiencias de tipo operative o adminisirativo que
atectaran el nommal desarrollo del proceso contabic, Ta consistencia o razonabilidad de as eilras.

Fusion con Iaversiones Conconerero 54, — Por modio do la csertlura poiblize ndmero 1528 de
septicmbre 03 do ZHZ, se protwceohixd la fusidn por absarcién evve Consiructors Concongrelo
5.4, ¢ Inversiones Conconercio M.A . la cual fue inscrita en ¢l cogistro mercunidl de Construetors
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Conconerelo 5.4 el (5 de sepilembre de 2612 admimstrado por ta Camara de Comereio de
Medelliin ¥ aprobado par la Superinlendensia Financiera de Colombia scgin Resolueion 1296 de
pposto 23 do 2012, Como conscenencia de fa fusidn por absoreidn, livversiones Conconercto S A
e disuelta sin ligquidatse ¥ sus activos, pasivos v pairimonio fucron inteerados 3 Constructova
Conconcreto 3.4,
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Pofiticas Coniadles - Los registios contables de la Compailia siguen las normas prescritas pov los
Drecretos 2649 v 2650 de 1593 v 1536 de Z007 las qisposicicnes de la Suncrintendeonca
Finaniera de Colomora (Aniss Suneriniendencia de Valorss), incluyendo I informacion
reguenida en las Cireulares namers 2 v 11 de 1998, Algunas de estas nonmas se resumcn a

combtreacion:
ay  Perlogo Coriable Ul corie de cucntas ox ancal, al 37 de diciemibre dis cada afio

Wy Unidad AMonctoria - De aguzrdo con disposiciones kecales, la wnidad mongtaria wlilizagda
por la Cornpatiia para b preparacion de los estados financicros 23 of peso Colambiano.

¢t  Ulasificacidn de Actives v Pasivos Su clasificacion sc hace sepln el uso ab cugl se
destinan. su grado de realizacion on téimines de tiempo, ok corrientes ¥ no coirientes.

Hc o cnticade por activos corrienles aguellas swmas gque semn vedbizables o estaran
disponibles enwn plazo e mavor 2 ue afio ¥ come pasivos comentes, aguellas swmas gue
seran extribles o itquidables también en un plazo no mavor & an afio.

Ple geperdo com e estublecide en el articulo 113 del Dlecrero 2649 de 1993, para aquellas
rartidas del active ¢ pasivo relecionadus con provecios de constriuccion, dicha clasificactén
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se reallza atendiendo el cicio de operacidn, que en algunos de [es provecios vigentes pucde
SOV AUPSTLOT & Wt 4.

Fara la clasificacion de los htanpibics, que comesponder a Yos apories en Palimonios
Autdnomoes. s¢ realizd una cvaluacion de la porcion cormente en ies balances de -las
Fiduciarias ¥ on csa misma proporcion so realizo la veelasificacion de nuestros aporiss @l
activo corriente.

Recomoctmicnre de mpresos - Los inpresos provenientes de la prestacion dol servicio de
constriceldn se reconocen ¥ facturan 2o la medida que sc va gjecutando o proyecto; los
ingresos provesisntes de  honorarios, arrcndamicntos ¥ ofrog servicios 3¢ reoonoces en el
RICFRETILO &1 QUE 5¢ Prestan.

faversionnes - Jon regisiradss al costo, exceple las  pennanentes gue sofl ajustadas por
inflacion (Apusie realizado hasta el 31 de dezembre de 20083, 2] cual ne excede el valor de
mercadn,  La contabilizacidn do fa valuacidn de las imversiomes permanenizs en no
controladas os repistrada do acucrdo con lo establocido en la Coredar Fxterna Moo 11 de
1998 de in Superintendencia de Valoics, como siguc:

S gl valor de realiracion de I inversion os mavor que o valor cn libros de s triesima, ial
diferencia constiluve una valorizacion de la inversion, Su valor se debhe scgistrar on la
cuenla de valorizaciongs y lieng comne comtrapartida ¢ patrimonio, afectando 1a cuenta de
STyl T valorisaciones.

Si ol valor de readizacidn de la inversion es menor gue =1 valor en librog de la mismas, i
diferencia constituye una desvalorizacidn de la ivversiom. Su valer se debe registrar en la
cuenta de valorizaciones v ticne como contrapartida el pairimonio, en b coenlae de superavit
por valorizaciones, como un menor vaior de una v ofra.

Las mversiones en conmeaiias controladas se regisizan al valor del patvimonic co libwos de
la nueva subordlinada de acuerde o porcenitaje adquisides; ef mayor valor pagads se registra
contey eredito mercanal de acuerde con Ja Circuler Conjunta 011 del 18 de agosto de 2003

“Lag entes matrices o contvolantes deben reconocer ¢ Crédito Mercamntil Adguiride, en
cada subordinada. en los sivudentes cavos:

) Al momento de afectuar Ly inversion, siempre v coansdo con ella adguiera el comirol dal
FRfe @ORORTICo,

b) A momenso de imevemeniar sy porticipacion en ¢ capdfial del emte econdmicn, si el
irversioasife e tenia of conrol del wisme, ™
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Crando la mversidn os realizada por un precio menor al valor intrinsceo del patrimonio de
ta controlada, dicha precio gueda como ¢ costo de 12 inversidn, ¥ la ditereneia con respects
al wvalor intrinsceo queda regisiraca como ung valorizacién (Activo) tonicndo come
conteapastida supcedvit por valotizaciones (Pafrimnonio) esto de acuerde a la misina
Circular Conjunta (411:

"G esrd sujedo o reconoctimicnio contable, como credito marcamit] negarivo, cuando o
fRversianista fisne o adgniere el comral pavando wn precio inferior al valor tntrinseco, on
esfe caso & valor de la negociocidn se replitrard conto costo, v el ainste de la inversion af
vodar rtaseco, o perfodos subsipnienies, reflefora esie etvcto, of cual debe registrarse en
erergs crucodas de valuwacion,.”

Las anverstomes en soctedades conirodadas se miden con el mélode de paslictpacion
patrimoniai conlonme a fa Cirealar Conpunta 611 del 18 de agosto de 2063, Lay sooredades
confreladas gue tionen wersiones en sociedades del swsmo grupo conirolado también
aplican estc método.

Provvision para Deundores - Represanta la cantidad estimada ncecsaria para suministear una
proteccion adecuada contra pérdidas cn cartera por sorvickos, préstamies o cmpleados v
deudores diversoes,

Bregwiarios - Lok anvenlazros representan Henes corporales destinados a la venis en el cwrso
nommal de los vegocios y lo aithzacidn de ellos en los proyecios de consliuceidn,  Se
cortabilizan al eosto ajustado por indlacidn, (Ajeste realivado hasia ¢l 31 de diciernbre de
2006) que no cxeede ¢f valor de reposicida o vema en el mercade, Bl métedo vtivade para
determinar su ¢osta ¢!

Malerales v repuestos almacén - C'osto promedio movil
Tnnelelles para Ta venly, - Identiftcacion especifica

Previvion Cibsefescencin - Con base sn anabsis tdenicos de obsolescencia v lento
ROVITIIETEG, S Tedisirg Una provisioa pars proleceion de nventaros.

i cata cucnda #¢ meluye anbién Jos coniralos en gjecacidn que comresporden a log costes
zgowmulados de provectos que a la fochs adn catde en process ¥ sobre los cuales existe
glecucion de obra por facturar.

FPropieded, Dlantg v Lguipo - Nefo - Bon registradas al costo ajustade pov inflacién, [ Ajusle
renlivado hasia et 3T de diciembre de 2000) v se deprecian con basc on ¢f mictode de linea
Tecld, Lag tasas aniales de depreciacidn atibizadas son: Consfrugciones v edificios 2.3%.
maguinarta ¥ equipo 3%, mushles v oenseres 3%, vehivelos, equipe de transporte v do
computo 10%. Fa Compafiia no estma mingin valor 7esdoal para sus activos por
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considerar que éste no cs relativamente inporanie, siendc por lo tanto, depecciados en su
totaildad, Lo gastos de reparacidn v mantenimicnio se caroan a resubtados a modida en
U s Ineurre,

Fas equipos de odmputo gue son adguiridos para provectos. sg depeecian con hase on ¢l
maloilo de reducerdn de suldos, estimando wn valor residiunl del 1%,

La dhlergnoia oo comnao onghada por las obliveciones en moneda sxtranjera contraidas
mara b adiiisietdn de activos Wjos 28 regstrada come v mayvor valor del activo hasta cl
MeWenio en que se encuenive en comdiciones de olilizacién,

Adomas de inchr on csta cuciia los activos propios, se regstran los activos adguividos en
Conzorclos ¥ Lniones fomporaics o ol porecia)e correspondisnie a la participacion en los
misnios,

frvemedbiey — Tie aceerdo con gl Deerete Reglamentario 2630 de 1993 sz incluven los
derechos denvados de Inmenes eniregados en fiducis mercantil, que dan al fideicomirente o
st Retarto g posibiludad de egercerlos de acuerdo con &) scto constingivo o la Lev.

Se olasificoan en:

Fideicomiva Inmobiliaria: Repistra los contratos fiduciarios moedianfe Ios cuales el ente
geonGmive Fansfiere un blen inmueble a la cntidad fiduciaria para gue admimstre
desarvelte un proyecio mmobiliseie de acvsrdoe con [as instruccionces scfialadas en e
contrato, cuando el benelcturio sez ef mismo fidelcomitente.

Fideicomiso de Geroatia: Regisira los conralos Dduciarios medianie los cuaizs el cnre
ceondniies raasiion: wito o varios bicnes a una enlidad Dducians para garanlizar con ellos
¥/0 oon su producto ol cumplimicnre de ciertas obligaciones destgnendo como benelielaric a
Ias acreedores de dichas obhiigacionss.

Fideicomisa de Administracion - Registra [os negociog fiduciarios o tos cuates el ente
=eomimica realiva 1 enfrega de los bienes fideicomitides con frapsforcncia de propedad
cont el fin de gue el Nductario tos adminidre ¥ los destipe junto con los rendimicntos, sepim
¢l caso, al cuplimiento de Ja (nahidad sefatada en e} contrato.

Considerande ol alte volunon do los negocios ralivades s dravds de 1 fAgora de los
Patrimonios Auténsmos. ls Compafia a partr det 2071 decide regisirgr en Jas cuentas de
resuttados, oo so0lo su participacién on fae alilidades netas, sio su paricipacide en los
ingrescs, costos ¥ gastos de acuerdo al porcentaje de partivipacidn en cada une de gblos, 1o
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cuad meide en ia comparahilidad en las cuentas que conforman ¢l Estado de Resultados mas
ne meide en bos resuliados males de La Compaidiia, del 2012 con relacion al 2011,

Tambicn se mcluyen en éste rubro los bignes rectbidos en arrendamiento financicie, de
acuerdo con o cstableerds en e Fstatute Trbeario argowlo 127-1 v s amortizan con base
en ol método de linea roeta.

Debemos resaltar que con el proceso de Fusion por Absorcidn endre lus compaltias
Constructora Conconcrcte 3L e Inversiones Conconereto S.AL,  a cual se notificsd por
Escritura Piblica nimero 1528 del 2 de septicwabre de 2012, Consiryciors Concencreto S.AL

asume k calidad de fidetcomitente que estaba a carpo de Inversiones Concenerelo S.A.

Crédiig Mercamitl - Se registra como erddito mereantil, of valor adicional pagado por la
compra de negociog o ta compra de seciedades en ias cuales sc adguicra ¢l conirol.

El vator del ciédito mercantil en el casn de adquisicidn del controb de socicdades, e «f
cxecse def costo do adguisicion frente al valor del purrimonio contable de ka adguirida.

£} erédito wmercantl adguirido se regisira como yn inggngible v su amoertizacién se realizara
en un plazo de 20 afios v on b medida on gue se generen dividendos o se ohiensan rontas
ot parte de B secizdad controlada.

Diferidos

Cravsion: Pagadoy por Anticipade - Corresponden principalinente a primas do scpuros gue son
amortizadas de acuerde cos |a vigenena de lag pdlizas.

Cargos  Diferidos - Corrcsponden a programas para computador que estan siendo
amorizados 4 una rass anval acl 2004,

Adicionalmente se encuentra la corrcecion momeiata diterida, producto de los aiustes por
inllacion de das construcciones on curse [wrvanilarios) aplicados Gnicaments hasta ¢l afio
20416, La amortizacion se hard de acverdo con lo establecido on ol articalo 3 del Decreto
1536 de! 2007 que maditica el articulo 73 del Deerete 2649 de 1953, conirg tas cuentas de
resitados en la misma propoteidn en gque se asigne ¢l costo de Jos activos gue tes dieron
origen, wikizandn cl mismo sisiema de depreciacién o amortizacion que se uiilice para
dichos actives. Ln ol cvenio e que el geiivo gue los ordging sca cnajonade, transl=rdo o
dado de baja, de ieual mancra log saldes gseumualados en sstas cuentas deberan cancelarse.

Dnpreste Diferide - Sc contabiliza come impuesio difeddo por cobrar o por pagar ¢l eéfecto
de las diferenciaz teinporales que fmphguen ¢l payo de up mavor o menod valor del
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anpueste de renta en el afic corriente, calowlado a tasas actuates, sicpre gue oxsia una
expeclaliva razonable de que tales diferencias se rovertiran,

Hi tropuestio diferido se amoitiza 2o los perfodos en los cuales se reviertan las difcrencias
temporales que lo orgimaren.

Valorizacioney o Devvedovizociones - Comesponden a Ias valorizaciones v/
desvaiorizaciones relativas a bienes immuebles, maguinara v equipo ¥ equipe de ransporte,
cuvo valor ajustado sca suporior a velnle {20 sslarios mimimos mensugies. detenminsdo por
la diferencia entre el valor ncto on librosg v e valov Eenicamente precisado.

Para la practica de avalios s¢ ha toniao on cucata 1o establecido en e articain 2 del Decreto
15306 del 2007 gue modifica el inciso novene del articuls 64 def Lecreto 2649 de §.993 v 1o
dispaesto et el ariiculo 60 de la Ley 2500 de 1999, realamcertado por el Decrcto 4272 de 2004,
con relactom g tos requpsilos que deben reunir fos avaltos v los avaluaderes on cuamo a
idorerdad prolesional, solvencia moral, expariencia e independencia.

Para la deteiminacion de la wvadorieacion w/o desvalonizacidn de fas Inversionzs permancntes
s¢ toma la difcrenelas enire of precio promedic simple registrado en Bolsa durante los
ultimos noventa (903 aias commnes {Cireular Exierna [ de sepitembre 29 de 1998} def imes
de corte del Balance v a falta de &ste, del valor intrinsecs v su eosto guslado por miflacidn.

En tas mversiones aue colivan en bolsa v son de mindma bursatibidad, su valoracion se hace
de acuerdo al valor inlrimseco de la aceldn. seetn fa Clrowlar Ixterna 11 de septicmibre 29
de 199, de b Supertnlendencia Financiery.

Chligaciones Laborales - Bl pagivo comesporde a obligacionss que In Compafiis ticne con
sus trabaiadores por concopio de presiaciones sociales legales ¥ exiralegales, caleulade de
acuerde con las nermas [epales vigentes.

FPensiones de Jubilacion - Registra ¢l valoe actual del pasivo o cargo de Ta Compatits, con
Buse on estudies acluanales, R valor de tas ponsiones de whilacion se amorted ab 10086 en
¢l afio 2007,

Provisian para Impueste de Benfe - Va Compafe tegistra ko provisicn para impuesto sobre
lo rents con base cno la utifidad gravable estimada a la sy especificads en la loy de
imjuestos, Cuande ia renta geavable sca inferior a la renla preswtivig, 1a provision de senta
se determing con base en csta Gltima.

Tramsguaiones en Monede Dxtranfers - Laz transacciones v suldos en moneds extranjesa son
convertidos a pesos colombianos a las tasas roprosenialivas del mercado centifivadas por of
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Banco do fa Repdbiica, para el cieme de septiembre de 2017, fue wtilizada ia FRM
$1.800,52.

Fa dilferenma en cambie ne capllalizada se lieva al rubro de gasto o de ingreso por
diferencra en ciombio segin seu el cazo,

Corveccion Momefaria - Tlasia et 31 de diciembre de 2006, loz activos v pasivos no
meictarios ¥ ol palrimome de los socios, con excepeidn de las cuentas del Dstado de
Resultados ¥ cf Superavit por Vaonzaciones de wivos, se aclualizaban monetariamentc cn
forma prospectiva, mediante ol uso de Indices Genersles de Precios &b Conswmider
(Porcentaje de ajuste del afio gravable PAAGY; log ajusies respectivos se Hevaban al
Fsiado de Kesullnides a la cuenta de Correceitn Monciaria.

A parlir del bde enere de 2007 &) Mintsterio de Camercio, Industria v Turisma, modianis &
Deerein Ne 1530 del 7 de mays del mismo afio. suspendio of Sisteina de Agusics hmeyrales
por Inffacion pars efecios contables. Los ajusies por inflacién acumulados cn lag cuenias
hasta ef 31 de dictembre de 2006, no se reversan ¥ forman pare del saldo oo sus respectivas
cuenias pava Wodos tos elecios coniabies, hasta su cancelaeidn depreciacid o amortizacion.

Litilidad Neta por Accion - Bs determmada con base en el promedio ponderado de acciones
zn circulackdn duranmte <l cicreicuo,

Cuentas de Orden - Se registran bajo cuentas de orden los comprommses pendientes de
fermalizar v Tos derechos o responsabilidades contingentes, tabes como los créditos a Favor
no uithizade v las dilerencias existentes entre las patidas coutables v las partides de Tgual
natralcza utibuadas para propdsies de decluraciones tributarias,

Fauivalentes e Ffeciive - Para electos de o presanmacion en el Estade de Fluio de Efectivi,
fa Corapafila clazifica on el vubro de equivalenies de efzctivo, inversiones con vencimisnig
iferior a un afto ve con disponibilidad Temedsaig.

Estimados Conables - La preparacion de estados (nancieros de confirmidad con princinios
de confabildad generalments aceptades cn Colombia roquicre quee e Adminisiracion realice
algumas esimaciones ¥ asunciones que afectan fos monios reporiados de aetivos, pasivos,
as1 cotns bos damyresas v gastos reportadas durante ef periodo.

Fstados Financieros Consclidades - Al clerre de cada ¢joroicio b compadiia congolida las
sociedades domds exisie control teniendo en cucnta la participacidn divecis e mndirects,
nchuyendo lambién las entidades deierrainadas dentrn del Grupo hmpresaial.

Se realiza homogenizacién de politicas conrables, se climinan las ansacaiones veclprocas
de Balance v Resuliados v se eliming € patrimonio de las subardinadas con 1z inversidn de
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Iz matriz donde sc cencra adomés ¢l pilerds annomitarto. Para @) caso de las sociedades
contraladas admintstrativamente. colio no hay inversion a chinmnar, 2o orea ol conesple de
natrimonio controlado v uilidad controdada,

Laz sociedades contreladas a septicmbwe 2012 son: Conconcrein Intermacional SA,
mimebiliaria Conconcreto SAE, Industrial Coneoncroto 5A5. Sizsiomas  Constroctives
Avanrvados SAS, Tnverdl SAS, CAS Mobiliario B4 ¢ lmpac HAS.

Fsladn de Cambios en el Parimonio — Refleja todas las varlaciones del patrimonic, tales
conmeer Las ocastionalas por agmentos de capital, distribucidn de uiilidades, movimicnies de
reacTvas, ¥ todos aguellos cambios que obedecen a disposiciones contempladas en las acias
de Asamblea de Accinnistas o a preseripoiones de orgamsmos Gscales o de conrol ¥ gue
dcben cunplin las formalidades [egales establecidas, regisirarse en el periodo en gue ocurren
v on las cuontas apropiadas.

frstada e Cambios en la Siruacion Minanciere p Cambins en ef Capitad e Trabaio — Fo gl
eslado de cambios en ka situacldn financiera, so mucstra 1a vatiacion, a través de las cuenlas
noy conmieries, anabizando v peneracion del capital de trabajo come conscoucncia de las
APErAcomas ¥ Glros recasos nancieros, ¥ surespectiva witiizacin, In ef analisiz de los
cambios en ol capatal de frabajo, se muesira €] mismo efecto, pero g través de las cucnias
corticiics que presentat el disponthle mas proxmm.

Estada de Fluwjo de Efective -Presenta ¢! deatle del efecivo rectbido v papade a lo karpe del
periode, s mancis ¥ vanacion durintie el afio, se detalla a lravés de tres actividades:

Actividadies de operaeitn, Se parte de la uilidad de operacién, restande aguellas pariidas
yue aunuie 1o alecian, no genston incrementos o disminuciones ot of ctective, A la ubitidad
operacional se le suman oiras partidas no operacionales, que tambidn modificaron la viitidad
¥ gencraron o utitizaron elective.

Actividades de nversidn. Muesivy como se genend o se utilizd ¢l efectivo on actividades
diferontes 2 kas de oporaciint, 2 traves de adguisiciones o vertas de activos en gencral,

Actividades de financiacifin. Prosenta bu ubibivacion o yeneracion de efective a traves do ios
préstumas de tercoros o zocios.

Como efective o cguivalentes de cfeciivo se tomd la sums del disponible mas las
imversionss nerociables,
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L compaiila presenia los sipoientes activos ¥ pastvoes on moncda exivanjers, los coales son
regsirados por su equivalente en pesos.
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Bmcub en rmnedd nacmml “‘]

123001835, ‘3'8"

891,751,737

Cuerias de ahomwe moweds nacional (1) 182 830,376 el hed 3T
Cajus menaeres X E29575 22850786
Hancos ei meheda sdrujers o 11.676.378 ERE
Caja on s 24853112 3T R3S
Catha en Cuetzal Guatemalteco A4 33845
Caza on Boltvar Voneanlanag 2234 1RG0
iCuta en LMLM'E:- {ﬁ |‘:‘3 “5"“] 14,117, 146

P

STANE

(LY Depdsites restringidos: Uxisten algunos depdsitos en bancos, Tos cusles Uenen yng Jestinacidn
cepecifics para doterminados provectos. Fslos valores fueren recibidos a tindo de antizipos de
clienlas v los saldos en hancos al 30 de seplismbrs som oz siguientes:

::-]T'u”ﬂ 404 {’*MJ ﬁi]

Achlumbeaizar

Eblﬁ 452671

Y Dancolomba K T-270835.27

13280755

Wonsorcio C&B Dancolambia AO0-4215804.7 43,005,703 23660152
Fopdo Sadicato Dancolombin (0]-286580-73 3803600 3612274
Puente Celle 4 Sur Bancalombiz (1 -A0F327-01 - 3482

Inder . B'mccn]m'ﬂ‘.ua - 1&-*}611: 13

1 102.2891.033

e
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4, IMVERSIONES

Temporales

CLAREATHIRE.

Cdinsa SA

[ £ 025 398,310

[oversiin Mejnra Medin Ambinte

3. 300N G

Lrereckas 2n Fidaicondso de Inversidn Moneda Nacional

3300000000 £
—
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2063 919277
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La wmversitn en medio ambiente por valor de $3.300.000.000 corresponde a la adquisician realizada
medinnie escriura piblica 4334 del 28 de ocmbre de 2010 de la Notara 20 de Bogotd de fos
ipnkentes mmichles:

v Los devechos de cuota del 32% (participacion) en comiin ¥ proindivise sobec of nredio 121
ubicado en by vereds de Puerto Licras, def Municipio do Villamica, en el Depariamento del
Tolima, identiticado con la matricols lomobiliaria 366-0032954 v Te oédula camstral 00 00
0600 99739 GO0,

Predio 128 ubicado en la vereda de Puerto Lleras. del Municipio de Villarrics, en el
Tieparlameto del Tokima, identificade con la matricula inmobiiana 366-0032958 v la cédula
catastral 00 00 D000 9944 000

Los anteriores predios estdn gravados con afectacidn por causas do catcoorias ambicntales va que la
inversion se hiee con el propdsito de gicoutar cn cllos aclividades de proteceidn, preservacion ¥
conservacion del medio ambienie ¥, cn capecial, de los recursos nalurales forestales, flora v fauna
que s€ encuentran en los mismos.

El detzlle de Fideicomisos de inversidn cs ol siguwente,

;= tk et e W
Baolkss y Bt - Fondo de Ligeider 23770
i Ericarine Fiducianos ™o 308302 HRLIETNT 314393149
E Eriatas Fiducianio Mo [4730 451,158 LRI A
FIDTACTARTA BANCOLOMIBA
Erveran Fiducianias We 3640 LN 07T 340921728
Encarms: Homecenter 200,004 200000
LILLAM TRIST Troargs Wo IEARERAN0 - Helog Mast R20,036,47 =R S
ARLEORLE LN VALGRES Encariro Mo 7245 31331710 072157
[ELE LI Tiud 023 FAGEA - Eﬁ.-.’f‘??.fﬁ‘{ii
R PR L L I ST B Qg‘g
s Ny

Corresponden principalimente a Lncargos fiduciarios, los cuales genersron en promedic on inlerés
elizelivo snual de 5.37% ¥ 3.88% nara septicmbre de 2082 v 2001 raspectivamente.
. T K - p

Dentro de Jas Tnversiones Temporales se encucatzan adomas las aceiomes de Odinsn 5.4, las cuaics se
obhienen cowno tesulinde de Ta fusidn con Inversiones Concovcreto S AL por 2,535,306 acciones a
razdn del LA97% en puriteipacion en dizha sociedad.
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s L ORICONCT o
Fermanentes!

Acciones de Agricultara y Cavadoria

Fogansa 5.4,

En diciembre de 2008 se realizd nversidn on csia sociedad dedicada a ta ganaderiz comercial v purs,
con Ja compia de 90,000 acciones ¥ cn diciembre de 2000 se adgerersn 71,650 accionos a vator
manngl 52,0604,

Avgiones Manufactureras

fncfustriod Coneoncreio 5485

Por reguliado de la lusidn se obtienen 2.917.124.431 accioacs con una participaciim del 99, 15%,
adicionalmenie, en seplismbre se Je compra a Innobiliaris Conconercio 8.4.5., Ta participacion que
tenia oo Industrial Conconcrelo SAS, squivalente a 10428499 acclones por valor de 5137.656.127,
quedanco finalmente con el 9953 de parlicipacion en dicha socicdad v com un ioisl de
2927552930 acciones, lo que contleva o 1s realivacién Jel mé&odo de participacion patriraomial v
consolidacion de Estados Vinancicios.

Indusivial Melohivgica Productera — Inpac 545
Por resultado de 1o lasidn se obtienen 363691 acciones ¥ ma participacicn del 29.37%, cn
septiciabre s¢ Lo compra a Inmobiliatia Conconcreto S8 fa participaciin que teniz en Indusirial

con ¢l 35, 75% de participacién en dicha sociedad v con un total de 445,136 accionos.

Adgicionalmente ¥ por participactom mdirects v conirol en esta soctedad del 99.608%. s resliza el
métade de participacidn patrimordal v comselidarnion de Fetados Financicros,

Acclones Suminisite de Elecivicidad, faas ¥ Agna

Fmgea 5S4 ES P

Bocicdad de scevicios plblicos demiciliarios con donticifio crr Medellin, s2 tieven 11,809 accioncs v
una participacion dot 0.394%,

Acciones de Constreceion

Fmmobiliaria Conconcrefo S48

Por efectn de la fusisn se adguicre on dicha socieded ¢] 180% de paricipacion represeniado en
16.899.217 secienes, lo que conlleva a la realivacion del mécde de participacion patrimonial ¥
covsclilacion de Fsfados Tinancicros,

Conselfi S.A8

Conziructora Concomerste S.A. obilene durants ¢l afio 2017 por valor de $16.990.688 600 un total de
16,9968 scctongs con un porcenlaje de participacidn del 50% v pars el afic 2012 ¢l muncre Je
aceioncs aumenia a 17370400 aceiones, conservando el porcentaje de pariicipacion,



.a-\.;.

gﬁh P rndcticing g
R CONCONCIBn

Crefinsa 8.
Constreciora Comconereio 5 AL chitenz 2 206 acctones o Tanon del 14T en participacion on
dicha sociedad.

Concesiones CCHFC S
Se obtienen F4O0.GIGC.O00 acclones por proccso de tnsidn v una participacion del 24%G en esta
soictedad,

Sedetemche Bachy Oimas 504
Be obuenen 320609 acciones v ma participacion del 36.68% por proceso de fusion con foversiones
Cimeosnerely 54,

OO Markeiploace S
La Scciedad posce 117,854 aceiones. currespondiente i uma participacian del 2,34%,

Aeclones de Construcoits — laversidn Extranjers

Cameancrels bernacional S.A.

FEn sepizembre de 2011 se realizd una capitaiizaeion a Conconcicio Internacional por USID 2,247 230
¥ la comyra 4 Dohie C Holding de sus acciones por USE 8487925 con un valor patritmomal de UISE
4,203,234 v erddilo mereaniil de TSP 4224680, guedondo Conconcreic Colombia cor ol 160% de
esta socicdad. e mide con el mélodo de purbeipacién parimonial v hace parte del proceso de
consolidacion de estados Hnancieros.

Acciones de Actividad feaobilisris

Cas Mobiliario 5.4

se obliensn 25 MK acciones con uhs participacion del 34.2% cn process de fusidn con Tnversiones
Comconersio SA, vy en sephiambre de 2002, se lo compra a humobtliavias Concoucretn S4%., la
pasticipacion que lenia en Cas WMobillare SA, equivalente a 30006 acciones por valor de
$1.041.535.875, guedands hnabnenie con ¢ 30.2% de participacion en dicha socledad ¥ con un totyl
de 122,300 accionzs, Be mide conr ef mélode de pariisipacidén paltimondal v hace parte del process de
consolidgacion de cstados tinancicros.

Promotora Naclonal de Zovias Fronceas 8.4
Por efecto de la fusion se obtiencn 63.826.441 accicoes v un porcenimie de partcipacion def
YR o

Ageicios Ofras Actividades

Laribbecn Tourist Development 5. A.

Se obiienen on proceso do Fusion com Inversiones Conconcrelo 54, 20,000 accioncs gom un
porcentaje de participacion del 20%4, cslas acciones som regisinndas en la inversidn v [a valorizacdéin
de la sociedad. dado que fircron restinnidas del ndecomizo en Garaniia Que se enia con Uiduciaria
Sancelombia,



Contiieoitars

AL, Conconcrete

Grupo MHerolea S A5

se obflenen adicienaimentc on procese de fusion con inversiones Conconereto SAL, 5,000 acciones
cidl un poicentaje de participacidn del 10%%, guedands con una partieipacion wiad del 30% v un total
15000 aceiones en dicha socledad.

Fi detaliz del mdodo de participacién con corte a septicmbre do 2002 s ef sigulenie:
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No s tenen resimceiones soore la negociabilidad ni pravameones solwe oy mversiones que posce la
Socicdad,
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Clhomies nacionules

*f}E]H‘JiI Tik

44, E"'*] "3{‘?‘4 4LJ'.‘J

Cuchlgs comoniss comereiaios

a3.h189.601 872

30T 2514

Cusitas por cobnwr Bhales v vinculaday

21694, 110481

25 EETT T

i

Clisntes dei exterior 239704915 TILOTGAT
Provisidn clizntes (i —1{::” lfﬁ*b "‘:LPI { 9'44 f-}#ﬂ 29.'

Clientss M2AT ARAT 49.564,29%, 166
Cueniay eomienies comenciales (5819001 872 24785 .605.054
Caentas por cobnar [l v vinculigdas 21.6%.1 048] 22507108

Fravisién c-lie.ntes

i) 46? 336,234

T,

TR

01992 240, 7"]""]
Gaagliy

R A

1.1!1]&.{]. 716 141558, 285,997

L wentas corden s comercinkes - .00 G 8T
_f_I!EﬂLIS oL c:nh;"'u fitindes ¥ wnc:_lauaq - 8882 50 .60
AR FRO PR RGO R TR

539764013

(53 18] ﬁ”?\

Fl nilarés paciado para la poreidn no corricate e log clicnies v deudoves varios osclle enive DTT -

1%y DTE -+ 2%,

Fl signiente es ¢l detalle del valor reenperable on los prdximos emeo afios de los cuentas por
cohiar @ arge plaze, las cuales no tienen tasa de interds pactada:

) ’*m% T 000000
AN 2014 130.606.001
ANG 2015 T 120.600.909
ANC 2019 L 126,602,000
;LNJE{?JI“ 26,837,160
FOTAL el i
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Provision clientes p dendores varios: L movimicnto de la provisidn para cuentas de dificil
recatido al 30 de sepliembre 25 ¢l sizuisnte:

“aldo al inicio Jef afic

{1.992.6:40.297)

ir'i"{_'l‘-. 1510[16.‘:: l:] ' ql:l 284.003
- — - , L,
Frpa i ;.. I

{1) Corresponde a castigos de cancrs de los perindos comprendidor enlre neviembres v diciembre
aed 20011 v cn aposto def afo 2002

&  BECBOREE - VARIOS

Consalfz L 4345008112 -
Comsinzgiions San e Milonio 6,476 44 LT -
AL Frlucolombis 614327 BRT -
Drepo fardicn 1Aas AR AT -
Ores cientas polpegac(l) Tl 245,004 § 19460 240
Acroiacnreen SEROTI2AG 3.9 250
Feleneion Contralns de Conslrpceian GRTIE22 T 142 773
iPaneles Constuctives - 18.316.4004
r'[Zfll:u"'Ls par Adpinisteracion V9. T20.505,0440) 2427 832.3{]9
L L T T e P S e v L e '
Prounotora Aldea del Viento (2) 168,554,740
Canbbeun Tounist Lzevelapmentt i 177161 892
Fﬁmﬁw DRI VAU LA RO DL Ly s FNSIRE A

A ER S s DR

El saldo de esta cuenta corresponde nrincipaimenic a:

- Prégtarmos elorgados a parlicularss parg €l desarrollo de proveetos, on los cuales mamiicipa
Lonstructora Conconerelo 5.4,

- Pagos por cocnta de teseeros, relacionados con Ja ejecucion de obras por sdministractdon
aclesada.

- Ingresos estimados por colwar, por preactas que quedaron causadas al cicrre do sentiembre
¥ ac tacttran ab chiere al mes sigofenle,



Fl detalle de algumos saldos o sestiembae de 2012 corresponde a:

(s

(21 Toeduye saldo por guidacion Tdificio Milan por $282.490.240 ¥ Acciones de Promolory

Aldea del Vienlo por {513.895,5000.

{3} Aporte vactados de los socics 2 la socicdad Caribbean 't

Soasirsnifors
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waldos menores de deudores varios v a 1z revaloracién del peéstamo de Consalia,

st idevelopment

Ty ouentas o documentos pur coboar de la Socledad no prescatan restriceiones o gravimenss, ni
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{1y Contraros en clecucion: Cormeaponde a costos acumulados de provectos que a la focha atin
cstan oit procesc v sabre los cuales existe cjccucidn de obra por tacturar.
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A Conconcreto

Derechas Liduetarios o Garantia

Fiduciaria Gancalombia - Deviorleme:

idelcomiso de Administracion. Uarantia ¥ Fuenle de pago com una participacion del 100%: cnla
soctedad, €] objelive de este Patrimonio Autdnomo cs mstrumentar con log hienes fidetcomitidos
una fuenie de pago v una garantia fduciaria de las obligpaciones crediticias adguividas y que en ¢l
intire adquicra dicho Ndetcomiso, 1os bienss fideicomitidos que posce ex 21 20.0933% de
patticipacion sobre of P.A Devimed

Fiduciaria Bancolvmbia - Cervaterar Nucionaley del Meia

Lste Patrimonio Autonomo flene dentra de sus bienes fldeicomitidos 754.739 acciones de 1y
sociedad Coneosion Carrcteras (Hoy Aalopista de los Llanss), las cuales corvesponden of 8.439%
de las aceiones en circulacidn de dicha soctedard, el Hideicomiso sirvid como parantia v (uents de
Fagn de una obligacidn que va so concucotra cancelada, por lo @nle esia en proceso do trasladar
dichas acciones a Constroctora Concenercto %A v Hawidar el Ndeicomiso,

Fiduciaric Helm Trust 8 4 - Tore Palmia:

Videicomiso en Garantia dunds se lvavsfivieron al fideicomizo. ¢l Lole Paima conprado a
Edificadora Milan, las oficinas 308 + 409 v cinco parqueaderos de Hacionda Santa Parbarz,
actualments [Rancolombia lo viene como garantfe sbierta para cubrir las obligaciones qus adguiere
con B sociedad.

Derechos Pudueiarios en Administigoion:

Fidwcafé - Linifever:

e constituye contrato de Fiduciz Mercardd) frrevocable de Administracton, Garantfa v Fuente de
page para la construccion de wn Centro de THstribucion Naclonal cuya olerts de arriendo
constiluye la tuents de papo de crédito con Daviviends, ] contrate de arrcndamicnin ge encuenira
som o emprese Lnlisver Andina Colcinba Lida b sovledad nosse en este Patvmonio uns
prariicapacion del (0G24

Fidueiaria Buvcolombie - Sem Pedra Plaza £

Fideicomiza de Adminisiracidn v Pagos que estd on conjonto con Almacenes Exito quict dene
uns participacion del St%; PA, Crédite tene wpa participacion del 22% v Constructora
Conconcreto 8.4 una participacidn det 27%, su objeto ¢s la construceidn de la semmda etapa det
Centro Comercial Ban Pedeo Plaza, ubicade en la ciodad doe feiva, cuva fuente la constittyen los
céqnones de wrendamiento do los focales comerciales, Ja financiacion do ésfa construccidn la
realiad dinectamente o sociedad v ol fideicomiso PLA. Crédito.
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Fiduclaria Bancolombia - Alearavdn:

Se constiuye Fidoicomiso de Admimstzacion, ¥ Fuente de pape con una pasticipacion Jel 100%,
1 objeto o5 [a compra de lole donde se  deswrrolld el provecto de un Centro Comercial
denominado Gran Flaza Alcaravan, dicho provesio enird en operacidn en abril de 2011,

Fiduciarin Bancolombia - P4 Crédito:

Frdercomise de Administracién ¥ Fucnte de page creado come mecanismo aklterno al Patrimenio
Awonome San Pedro Plaza I, con ¢l ohjeto de garanizar 1a obligacion (nancters contraida con
Pravivienda para ¢l desarrolio del proyecte de ampliacion del Centro Oomerciad San Pedro Zlaza
enn Netva; ] Patrmimome Avtdnomo Crédito s a s vez fideteommiente del Putmmomo Autdnomo
Sav Pedro H en un 22% de participacion, &stas son para cubrir sus obligaciones $inancieras.
Constrectora Conconereto 5 A s el tnico Ddelcomitzme de esic patrimoenio autdnomao,
Ficducioria Bancolombic (ruataperd Plaza Comerciel:

El provecto Gustapwrl Plaze Comcreal, en cabesa de Consbuctorn Conconcreto 8.4 se
desarroll o fravés de un Parimenio Autdnome constituido con Fiduciarls Bancolombia bajo ia
modabdad de Fiducin Mercantil de Administracisn v dmude Constructorae Coneonersto A, 23 ¢
unico ldeicomvitente v beneficiario,

Fidciario Bancolombia - Loie Soacha:
Uiducin Mercanil de Admimistracion, en ln cual Constructora Conconersio A, fiene una
participacién del 30%. Para su desavolle Constroctora Conconcrcto S AL apord el lole sesin
escritura pobiica No 1137 del 25 de septiembre de 2008, la duracion dol contrato de (ducia es de
1% afios a partir del 4 de mavo de 2005,

Fidueafe - Coordenad Sur:

Patrimonio Aunomo de Administrecion, Fuenic de Pago y Garanlia, euyves fideicomitenies
actuaies son: Constructora Comeomereto 5.A., & [ndustrial Conconcretlo A%, liene por obicto la
constivecion de bodegas sobre oy lerrenos aportadoz para posicriommente  enfregar o
arrendantisnto.

Fiduciarin Bancolombic  Conconcieln — Farsuredo (Meridiane | Fargueaderosy:

En el afio 2007 s¢ celebro con Biduciany Bancolombia un contrate ac Fiducia Vieteanal de
Admunstracion. por medic del cusd se constriyveron los inmuebles Parmatodo Avenida Fsperanza
ubicada en la carrera 20 No 23J-22 v of Famatodoe calle 167 ubicados en ia calle 167 ™Na 73-02,
A dinales del afio 2011 estos inmucbles fuston restituidos a ta sociedad dejando solo tna Itanja det
torrene para iuluras desarrellos.

Linenoro de 2012, Constructors Coneconcreto (cosionariod v Fiducelombia {cedente) firmaron las
cestones do contratos ds arendamienio. Los inmuchles que actualmenie iene &) fdeicomiso ze
commponel de wna  franpa de ereno que actualments se deaomina Lole Mendiano, consm de
1.406.5 M2 a travis del cual, la Rduetaria dmica v exclusivamente eomo vocera del fideicomiso
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cetebrdy un arendamisnte con Leasing Bancolombia 5.4, Compaiia de Finuneiamiento, en virtud
det cual el [fdecomizo asemivd Unicamsnte (a posicién de arrendatario para ol page.

Fiduciowrin Bancolombia - Inmauehiles Piraliico:

lidetcomiso de Administracion con una pariicipactim del 10G%, su objeto ¢s la compra de loig
para desarrolle del provecto Centre Comereial Gran Plasa San Antendo en la cindad de Pitalito -
Huila, a ravés del cual, la fiduciaria dnics v exclusivamente como vocera del fidelenimiso colebd
un arrendamiente. con Leasing Bancolomwa S.A. Compaifa de Financlanienio, en virmd del
cual el fidelcomiso asumirg tnicamcnte la posicitdn de amrendatario pars el pago, su fuente de pago
so11 kes cdnones de arrendamicnto de los focales.

Fidnciariv Baneolombia — Sun Pedro FPlaza:

Fideicomise de Administraeion v pagos a traves del cual s¢ desarrolio Ta primera elapa del Centro
Corneredad San Pedro Plaa en Neiva, con una participacion del 499, Ei 51% restmte To ticne
Almacenes Fxio, la fuenis de paga son los cénones de arrendamisnto de los Jocales.

Flichieafé - Bodepa flaming:
Fideicomise de Administracion, CGarantia ¥ Fucente 4o pago en e cual se tlepe una participacion

cizl IS4, su obeto fa conypa de lote donde se eonstruyd v uceuslmenle 1o riene arrendado a fa
ctipresd de almucenss Plamingo vbicado cn fa cludad de Perera

Flducald - Almagvario:

Yideicomise de Admimstraciin, Garantia v Fuente de papo on of cual se ticne ung participacion
del 100%, su objcte compra de un active el cual g5 adyuirido & Constructora Melendes, 1 predio
se encuentra en la cindad de Yumbo. cuando se Beo o escrituracion se transfilts al Fideicomiso.
la Fuenle de pago es gensrada por los areiendos que 1a hodeys genera,

Flductaria Barcolombia - Favmatodo (27

S constilye Fidetcomiso de Administracion v Fucate de pagso con una participacion del 100%,
Fu onbjeto cs 1a cotapra del lole donde se construve para of desarroiic de la genda Farmatodo
ubicada on la calte 127 con 17 en lu ciudad de Bogord, el cual actnalincnte end arrendado.

Fiductaria Bancolombia - Bodega Familia:

Se constituye condrato de liducia Mcercantd fvevocable de Administracion, Garantia v Fuenle de
page, =0 el cual se tiene una participacicon del 60%, el 0% restante lo ticne industial
Conconerstn SAS, €1 ohjeto es la adminisiracion v constrocctdn de una bodega cue se arrendd a
Familia Sancela de Colombia 8.4, los cuales siven como  fuenic de pago de las chligacionos
contraidas por ¢f ideicomtso con la sociedad Seriineo hasta noviciubre de 2001 3 v posieriormente
de la titmlarizaclon de sus flgjos de caja, del cual el Bdeicomiso o eriginador dende ocwubre de
010,
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Flelucigria Buncolombio - Devimed:

Contralo de Praooa Meveainll Irrevocable que scosuserbic con el objele det desarolls de la
gjcenciim det proyecto denominado “DTSARROLLO VIAL I3EL ORIENTE ANTIOQUENG Y
YALLRE DE RIONEGROY participacidn de un 2.021% medianie el sistema de concesion que
compicnde, realizar por el sisiema de concesidn, los estadios, dischios detinttivos Tas obras de
rehabilitacion, la operacion v manlenimisnte de las calzadas oxistentes en los tumos de la
carretcra Maodellin Guarne, Medellin Rionegro, Asropucrto Llano grande, Riovegro Camyen de
Viboral, Modeilin-Ouarnce-Santuario.

Fiduciaria Bancalembia - Bodega Impac:

Se constituye Fldeicomiso de Adnrinistracion, Garantia v Fuente de papo paia la consituecion de
una nodega cuyos ingresos por acrcndamicnto de wmueble constituve o tinlarizacion de sus
Mupos de caga, det coal el fideicomise cs oripinador dosde oetobre de 2019, el arrendatario aetyal
dc ésta bodega es 1a sociedad Impse SAS.. La sociedad poses en este Fatfmone Aménome wa
srariicipacion del |09

Fiduciaria Bancnlombia - Bodega Failia IT:

Iigeicomiso de Admintistracion, Garaniia y Fuene de pago. [a socicdad poses en esie Patrimonio
unga participacion del B5.68%, el 14.32% restante Lo iens Industrial Conconcreto SAS, ¢l objeto
tue la construccion de una bodeea, ¥ cuvos recursos oripinados e of arrendamdento de ésta, ala
emypresa Pamilia Sancela Colombia 8.4, sirven como gavantia v fuente de paco de la Siddarizacién
de sus Hugos de caja, del cunal el fideicomiao s oviginador desde cotubre de 2010,

Altcinza Fiduciario- Finik:
Provecto lnmobiliaric ublcade en la cludad de dedellin, para la Coastruccion de 257
apartamentos, con uila pasticipacicn del 27 .501%.

Fiduciaria Boancolombie — P4 Deviplus:

Fideteomiso de Adminisiacion, ¥ Pucnte de pago eon una participacidn del 2.621%, of obietivo
ae este Palmmonw Avidnome ¢s a adguusicidn de una obligacidn con ¢! fin do adelanta 1ujos
de caja furos a wdos los fidelzomitentes bencliciarios de rendimientos, aue participan en &l
Patrimomio Antdnomo Devimed, come fuente de pago de csla deuds se consideran las utilfidudes
de los préximos 7 aflos. Tow aportes que se ticnon cn ¢ste lideicomiso,  corresponden a los
remanenies carregados por parie del Tapimonie Avtdneinoe Devimed a cada une doosuas
lidsicomientes,

Fiducieria Rancolombio — Cabie Plaza:

Constructora Coneonerelo 5.4, 1ecibié a titulo de cesion la wsbidad de los descchios Bduciarios
(9,74%%) que le correspondfan i Jo sociedad Promotora Cable Plaza (Hguidada en 2008) ¥ por ends
la posicidn contraclual de Fideicombente iniclal on ¢! contmaio de Fiducla Moercantil de
Administracion ¢on Fidisiana Bancolonibia, el %0.26% io comresponde a Infimanizales.



_;-:'w'gﬁﬁ RIS
“lbag SONCORCrato

Fiduelaria Alianza  Vilfa Viela:
me aaguoirid un porcentaje de! 4.283%0 de participacidn sobre Lo wialidad del fidsicomiso.

Aftgmzg Fikucioria — Entrepargiies:

Provecto ubicado en el Municipio de Envigado para la Construcetdn de 280 gparlamentos. donde
tamobtliaria Comeoncreto SAS mediante Fseritura Pibiica 2733 del 24 de mavo de 2013, de la
nslavia 23 de Medeilin, le cede a Constructora Conconcrete 8 A el 55% de los apertes, quedandn
de esla maners Constroectora Concenersto 5.4, con una participaciin det 27.5% y actuanda coma
{onstroclor.

Iducolomdia  Living Apavicmenios.

Se constituye ideicomiso [numobilians para Ta realizacion de un Provecto, ubicada en la civdad
de Barranauilla para la Construcerdn de 84 apartomenios, en donde  Constructora Coneomerelo
AL actia come Rdeicomitente Consiructor con el 22%.

Fieheoiaria Alivmzo - Tindavizacidn:

Videicomiso de Administracidn ¥ Foente de papo, cuve objcio o ser ¢l vehicuto a tmvés del cual
se titulanzan parte de los Nupos leturos de los comtratos do arrcadarniiento de tos inmushles bodega
impac, bodega Fanuia I, bodega Familis 1T v bodepa Unilover, log cusles se sncuentran en
Fatiiionios Adnomos.

Aliemza Fiduciaric — Presiize!

me constiluve un Fidelcemiso limeblliarie  para b realisacion de un provecto ubleado en la
ciadad de Barranguilla pava la Construccion de 54 apartamentos. en donde  Constriciora
onconercto B.A actia como Gdelcomitenie Constructor, con una pacticipacion del 22%,

Altmza Fiduciaria - Arvore:

Proyecto wmobilistio ubhicado on la eiudad de Medellin, comrespondiente a la construceidn de 108
aparlamentos, donde  Tnmebillaria Conconcreto 8AR mediante Fserlivva Pablies 2844 del 26 e
mieyo de 2002, de da notaria 25 de Medellin, e cede a Construcions Conconcreto 5.4 ¢l 53% de
sus aporles, yuedando de esta manera Constinctora Conconerele 2.4 con el 27.53%, quicn aclis
CONL CONEITLCLOY.

Fidweloria Dancolombice BAHA Equipns:

Fideicomniso de Administracion ¥ Fuenle de pagn con ung participacion del 100%, su objeto es la
cominy de un inmoeble, el cual cs financiado wedianie Teasing Operative, suseribisndo un
comirale enire el Parimonic Avtdnomo Fiduciana Bancolombya v Leasing Dancolomina, esle
percibe un ingreso correspondients al arendamicnly del inmueble el cual es objotn del
arrchdamicnto operaiive;  este Ingreso estd destinado a seivie de fueme de pago de conformidad
con {o cetableeido en ol conirato,
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Alfumza Fiducioria — Acciones Emgea;

Fs un hdecormse gue adguiere ef 24.8% sobre ¢l total de lag acclones gue Gene en circulacian la
cmpresa EMOGEA Soal BST gue fueron cedidos al Patrimonio Auidnomo. por tas entidades que
ahora #om fos Adoicomilenies el presente fideicomiso, quichos se oncuentran aliliados a la
Camara Colombrana de fa Infrassineciira, De acuerdo con of dltime eertificado emitide por la
Viduciaria, Constructora Coneoncrero fene ol 1.68% do naeticipacidi.

Los Tideicomitentes podran apormar sumes adicicnsles sl fideicomiso, via transierencia de
recursos coqpo consceucncia de procesos Je capitalizacion de la ceprosa com cuenias del
Patiimonto Social o con wilidades, de Ssia manera so adgquicren nievas acciones ordinarias de
EMOEA.

Fiduoceidente - Lditicio CCT:

Se comslituyd un Patrimonio Autdnomo a bravids de la celsbracton de un Contrats de Fiducia
Mereantil de Administracion, entre fa Camsara Cotombiana de 1o Infraestructura - CCL v un grupo
de vermisiele (27) de sus afiliados, con ¢ objole de promover ta adquisicion de un loie de terrene
en la ciudad de Bogmd, para ef disefio, desaerolio, constriecion y comercializacion de un edilicio
de oficinas y tocales comerciales. Constructora Conconerelo 8.4 v un Grupe de Inversionistis,
adquiricron ci sexlo piso del Fdificlo de la CCE v colebraron con Fiduciarae Davivienda 1m
contraio de iducia Mereantl] de Administracion, en el enal Constructora Concencrete 8.A. cnia
una participacion del Z7.859% i cual fue vendiaa a finates del 2010 4 la soviedad Agropecuaria
la Laja 5AR.

Actuglmente el fideicomise Lo administea Viductame de Oocldente, Constructora Conconcreto
HoAL delenta da calidad de figeicomitente Promotor, donde se reslifuveron ka totalidad de sus
aparics, Lo cwal hace gue ienga cae participaciin del 4.0166% sobre Ias utilidades dei
fidcicomiso,

Fiducatt - Mesacenier:

Fidewcomiso de Aaministracian, Garantia v Fuente de pago en ¢l cual so tiene wna pariicipacion
def T00%, cuye objeic ¢z la compra de ey Tokes ubicados en ia ciudad de Medeltin para a
conslruccion de ranidepositos. LE provecio se Doancid bajo o figura de Leasing Operative a
través de Leasing Bancolembia; g fuente de pago de esie contrale serd el arrendamiciio (ue esios
depositos goneren,

Fichiciaria Bancalombia - (e Pluzg Soledad:

Fidelcomiso de Admimstracidn y Fuende de pago con una participacion del 100%. su obicto cs 1a
compra de un fote, ¢l cual o8 financizdo medianie Loasing Operative, suscribiende un conirate
entre el Fatrimonio Auténome Fiductaria Buneolombia v Leasing Bancolombia, esie percibivd un
mgreso comrespondicnte a! arrendamienio de Jos locaies del Contro Comercial gue se denominard
viran Plarg Solecad en la cindad de Soledad - Asbdntico, el cual oz sbjcto det wrmendamicnte
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operativo; este ngreso omd destinado & serviv 4o luenie de page de condmmidad con o
establectdo en el contrato, actualmenie csta on construcciomn

Aligniza Fidhcioria- Toscano:

Provecto mmobibaoe umeado en la cludad de Medellin, con 122 apartanentos, en donde
inmebiliaria Conconcreto 5AS mediante BEscritura Piablica 5188 deb 10 de junio de 2011, de la
notariy 23 de Medetling |2 ceds s Clonstructora Conconcreto 5.4 ¢l 15% de sus aportes, guedando
de esta muaneta b construclora ciom uoa pariteipacion del 7.3% v actiando como auditor.

Fiauciaria Buncolombia - Cwriita o Coleryg:

Fideleonuso de Admivistracitn y Fuenle de pago <o una participacion del 100%, cuve objeta es
¢l desarrollo de ui almaeén Carefla en el nunivma ba Calers en Cundinamarcy, se encucnira en
proceso de constrnecion.

Fiducioria Bancolombic - Gran Plaza Flovenele:

Fidelconiiso de Adminisiracion con una participacidn de! 100%, su objeio es la compra de lote
para desarrolio dal provecte Centro Comercial Gran Plaza Ulorencia en la ciedad de Florencia -
Caqueld, a través del cuad, fa Gdoctaria Undca vy exclusivaments como voccra del Ndewcomiso
cotebres un arrendamionto com Feasing Bancolombia 8.4, Compaflia de Financiamicnio, en virud
def cral ¢ tideicomiso aswmmrd dmcamente b posteidir de arrendataric para o papo, s fuente de
pago son fos cancncs de arrendamicnta de los locales, actnabmente estd en constuceiss.

Ferechos et Arendamienis Finansiero:

1

Contratos de  arrcadamionic hnanciers  suserdlos con Leasing Bancolombia S0 pame In
adonizicion do maqenaria ¥y equine v vericulos,

Leasing Gancclombia: Contrato de armendwmente swseriio pard la adqelsicion de wahicwlo
CAMPEROC SUZLKL ORAND VITARA 2000,

Se tncluyen los Lessing tomados por 2l consorcio vial Helios provecic Ruota del Sof durante of afio
20040, domde Construeiora Conconereto S AL tiene wns participacion de! 25% v los coniraios de
feasing tomados por ol Consurcio FCO proyects Lobeguerrero donde Coastructora Conconcreto
5.4, tiene ol 40% de participacion.
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Toas obligaciones antenores no presgntan mora m tienen zarantias realcs.

143 normas colombianas pare el sector

real no estsblecen les mecanismos para conlabilizas
operaciones  de dorivados  Dmancievos, por lo tsunte,  le Compafiis aplicd las Normas
Iaternacionales de Informacidn Financierd, que para este tipe de instrumentos financieros se
registran a su valor razonable tanto et devecho como la obligaeidn v se reconoce on los resulisdos
la diferencia cono ingreso o gasto dot poriodss.
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P.A . Frdoicomiso Coomdenzda, Sur 295 %55 208 -
Biduancol PoAL Adearuvan ‘mlm- 1319781 424 -
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(1} Este saldo a septicembre do 2012 se orging por la compra de las acciones do Conconcreto
Internacional 5.4,

13 IMPLESTOS, CRAVAMENES V TASAN

ZANRZ55, 413 PER AR

e sR it R e

imypaesto de Rewig: B igumine de revision de las declivaciones de renta presentadas hasta €] afo
2006, ha expirade. La declaracion del ade 2007 no ha adquitido firmeza porgue los actos
administrativos por los cuales se determing ofcwbnente el impuesto por paite d2 e DTAN faeron
demandados on accion de nulidad v restablecimizno ded dereche ante Ta Juisdiceidn Contenciosa
Advinisrrativa,

La declaracion del afio 2008 no ha adguinde fimess porque foe objcio de Liquidaeion Ofictal de
Revision por paric de fa Admintsiacidn de Impuestos, contra dicha Liguidacin se interpusn
reeurso do recengideracion demire del térming Lepal.

Pa declomeidn del afio ZMW no ha adquinide Hrmesn poique fue objcto de Requerimiento
Funecial por parte de la Admtistraciin de Tmpuestos; a dicho roquorimienls se le dig
respuesta dentro del iKnnino fopal.

La declaracidn del afio 2000 estd suiota @ sovisdn v aceplacidn por parte de las mutoridades
fiscales.

La declaracion del afio 2011 estd suieta @ revision v acoptacidn: por parie de las autoridades
tiscales.

fmpesio o las Ventas ¢ fadustrio v {umercio); Ta Compadifa ba venide cumpliendo con la
laciuracidn ¥ pago de cstos impuostos.

Mepuesio ol Pafrimonic: La compatiia causs snuaiimnente ol impacsto al patvimenio v se debe
cancelar en dos (2) cuctas; las cuales (ueton papgadas en los meses de mayo v septicmbre
respectivaments, dando cumplimicnto al scgundes incise del pardprafo transitorio adicionado en of



LI renmte aekirg

e GonConcreto

respaclivaments, dando cumplimisnto sl segundo tncise del pardgrafo transtloric adicionado en el
gritenle TE del Decrele 2649 de 1993, modificads por ¢l Decieto 314 de 24010, para ef repisiro
comatable del afio 2012 se realizd contrs Revalorizacion al Patrimonio. dado que se tenfan saidos en
dicha cuenta

t4. OBLACGACHINES LARBORALES

Vacaciones cosofidadss 2476375359 | 086 189219
Salarios porpagac{i) |.382.970.202 202647 454
Caloulo actuaral pensiones de jubilaeidnZ) 33R.018.780 35a.0010.654
Cmzantias consodidadas 3(}1 "64 CI L{J o 254, 4"\3 k34

sﬁki‘i’ﬁ S ~"- ﬁi}t

(1) Coresponde a ta cansaciom de la segunda quineena dei mes de septicmbre de 2002, gue es
cancelada e oclubve de 2012,

{27 Peasiones de fubilocion - El edlodlo actusna) corresnonde al sctuatizads al 31 de diciembre
) S
do 2011 v ha siio determmade I.L'-;ELHL]U ung tasa de dpterds del 8.5% electvo dnual, gue

resuita del TPC ponderado del 3.53% ¥ la tasa rcal de wnterds téonico del 4.8%, sepim ¢l
Drecrete 2783 de 2001 v 2984 de 2{.‘-11}‘.1:_

Fl pasive pensional se anortizé en un 10% a diciembre 37 de 2007,

El ntmere de persanas incluidas en estas chligactones og de tes (3} para el 2012

*\-.5
o]
i}
-

S, PASIVOS ESTIMADRGE Y PROVISTONES

6.892.943.00¢ |
2102334007

AOGE I

S E}U[.I II]I']{II {'H‘ﬂl
1. ‘.U Erl‘s 030




16, OTROE PARIVIE

R o ioulines
e Donconcrelo

.[!"3| l-ﬂ ""fs 5T

143353 308, ‘N"

Ing,n::«,m n::u:ll'.-.dn J'r:-r antl._qwﬁn 12}

2ATR1E47S

176 104 690

Crontratistas ()

4652921 808

3.801.929.050

Imepuzsnn da restn chilirig

204, 065.243

AT e

_éé. ‘:ﬁmﬁ%“

I"ltrllt“-r'u]m Aatdnon Fialucolnmpia 03,004,650 558 *‘mlmpo E’Lndadm Theving gnme
Petrhmoaie Aatdromo |iduenlnmlss, Eﬂ_ir_‘d]_?.ﬁﬂ.%-ﬂ LIl T
Puirizonic Aaldénomo Fidocolomhia PRZI0GTRA3E | Familiz [¥ 1L

Alizmea Fidlosiaria SEIRSG LTS | Antivips Tiwdadzacion

Patrimonie Auténomno | ocolombiz +HFLTTIAYT | Anticipo Liididades Deviplos
Pulimonia Audnomo Tidoonlmnlia 727482 554 1;1_'}:-&:

Inmniiliarls ConCeniniu SAS8 T 2,339.185,353 | Alomonura

Alfanza Fidueciarsz ?'—J!;l).ﬁ FRNT | A

Pulsimonic Autérema Fiducolombia L2RR23GAE | Anticinn Liitidades Devimed
EWCPSINRES A Y 1 Asropussios 5176450 | Preoocralivos Bun hdateo
rawbilisna Coneonarctn SAaN E fi?'.-'-."'-'l:!'{:-l-l?fi Falipares

Y i i 23R5TN | Hodsroes |naca 1|

Einivorsidad Poatificia 33isariang i --» SELAGEGSE | Parquowlerss T.0.B

Bralrimaomad Audnome Fiduoolombia NGOG Uirbanizacion Living i
Alianzs Fidactaria ANG0R0CHH Tierimeion trostize :
Alianye Fiduciasia i ST RARGET | Urbasiasion Fisiw

Almacomes Tlamingn o 00NN Flarsngg buees 3
(fonsnrcig L . A1B5503225 E Recmbiodsn bobopnerren

Cemsarcio 'orce Hi 211612585 i Fvce [ Fembolang

Ismerbitinria ConConemees A8 0G4 5 AFREENE

Inmahitiasia Corconcao SAS 153,795,983 3 Alboran

EXng mandhes 2OTRAH3E

AN

nEaRdaies




Cgnsireciars

%4 .;;,,; Concoancrato

(2) Los Ingresos recibidos por anticipado correspondet a ingrosos difenidos por i leciuracidn cn
algunos de los proyecios v de los cuales atn no sc ba incwrndo en ios convespondientes

coslos, A sepbembre los principales corresponden a

Cunitre Cnmv’t dl TN J"IJa[ inrEnEa

Centen Comenzial Cima Plarn ded Sel

L | o

40655058

Lrentoe E'nrsrinz San Pablo Pl Euspy [

RA9 389 5235

'L @ rtl i Cumumu ﬂ‘a]\..ﬂ.ﬂm.

121567907
TR 5 K

f_ Hm,luur DLWL |uhmd.1x

29,940, 136

i nmtrw_unn Elosspital ‘.’1II¢»|LE:|P1n

20053402607
T T

Hulu nl'uﬂ' a1 Hase

o g
| 353801832

bi..llu,nhc-gu Do

TAN45,0453

s UL

52 3.828

[k .de]'umlmq Meridinne

l.4-|::-899'.-‘ 1

Minidepadsites Menacente:

L342.372 470

Ueylla Portevedra

LRRNCET, T

Cinilver Avmplisvibno Norte 343,5253.039
harg Faymuledo Avenida Fsperanza 39580011
Furmatode: Calle 127 T 22 6715K7
varmatado Calle 167 o 14541752

BT BT

anenimiente Poriddico Pavimenio

TrEAITIRL

183,205,085

1
I'
s slabilizaciin ke
E
T
§

Sorvivie Carglec v Avsvvo Cemomatogs

&3, 172047

430341

Cilvies m -.:r-u:u

.*"L |.Tl'lL1"ld1 u

Tulipancs

3 506349

FECOUIORTHBEIRS IO

01360441

PERNEE R

303, 807.055

Sd-.ﬁ‘?-‘l_fii'iii

mai@&aﬁﬁwm@aﬁ

I'ﬂﬂ h_i,pr-%lto‘: Me

1 MG, &34 1 1?

-'IEJL:.:'.E.E.HE

{}.,lut. r\eﬂure.:s

2817490

o
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A Conconcreto

{37 L el sector do da construccidn v coms una sang polities de precaucion, lus emipresas no
cancelan e 100WAa del valor de obra gecntada por los contralistas smo gue se fes reticne un
pnrcenmiﬂ el cual ticne como objetivo asceurar que ¢l contratista cumpla eon lodos 1os pagos

& sus trabajadores  por todos los conczptos de Lev. Laa vez terminado of contraie celebrado

com el contraitsia y verilicado el cumplimienta de los pagos hechos, so procede a reinlegrarie
Fay sumas adewdadas.

7. PATRIMONIO

Capital Secial
Enel afio 2012, se han presentade movivmenios gue han afectads el capital. asi:

- lusign por absorcidn cotrs Constroclora Comoomerein A, ¢ Inversiones Conconereln
SAL Ia cus! fue inscrita on ¢l registre vercantit de Constructomr Coneoncreto 5.4, ¢l 05
ide sepiieimbre de 2912,

- Fastebuerm del dividendo en scciones en punio de 2012,

B movinuento del camial y ia prma en colocacion de aeclones en el 2312 en pesos v on aceiones
Tie ¢l sianicnte:

Movimienio cn pesos

Crpitaiizaiio . FHsidG . B ’

Saldo inicial . Trividends ca " Terersbuncs Efcvms Maeiim  Spdco finaf Pesus

Agiones AT T TR ) :

__ Dicizmbre 20E1 ;0 Fuoju 2002 Lgmtn '-‘h iz "\';-pri:-ml'yr{- IG}E : Beotienibee 20817

P— T EErEr . — Ca— T s . P P L U b e T P PR e

el duneriaho o REGAQNI T lﬁ.tu,ﬂ.m,n_l_nu-:] 21LIRT0000 [G507, HI G0 -

SCupilal mor suecing CUELHRRSTRI0T . LTEN I GRS - [hﬁ?.EJﬂ.l}D‘?_l,_ Lot 205205 - 0TI N AL

. Capitad suserite ¥ paoido CO3GGS0AG0009 | LISEI99.BE5 | ILITLEIG.002 T ZTONLIOLUEE T L )LEL9450 ¢

LTy e enigeaciin de Rociore: . BT.2GLOAR000  TIRLTIG33 - 1S4I1IA24Y . EIONLIHLIUL:  ST960.564.083 7
Blowimienio en seciones

- Capitelizzcidn .

Sgldoiwieinl . Driwiduemde sw . Electos Fasidn - Saido finn! Acniones -

: Acrignes ) K :

— _ o ) I)‘ ‘mr..!l:rr@ li.'li’ T '%e*:nﬂr‘we ?!‘ﬂ_? ‘3.. p*:. |:il.1n¢ ’!ll"" )

: Capital aitorizado . 666,407,767 : . 342592223 09,000,000

Capial pur seseribr . {310.5771804) 1:.557.855 103780602 A -

. Capital sasziite ¥ prgads D BERSIS.503 TLEIT.A8S 7 252,970,235 THL3FRNSD ¢

El vador norminal de la aecidn se manticne on clonio fres pesos (RiG3 )



Sriperdvit de Capifnd

-

£ valor intrinseco de las acetones a sepliembrs 30 de 2012 v 2011, asciende a fa suma de $8%R,55
v 572319 por aceidn. respectivamenis.

AR Tansiogsites

B LONCONCTEIO

In los cuadros anteriores se detatlan los movimientos en ef afie 2012 de Ta prima en colocacicn d4e
auclones osastenada por la fasion por absorcion enire Consiructors. Comconereo 5.4 ©
Liversiones Conconcreto 5.4, v [z distribucion de dividendos en acoones.

Bozprous

Rexerva Legal - Tas leves colombianas requicren que Ia Compalida reserve cada afio &) 10% de

sis uttlidades wetas despuds de impoestos basta completar por ko menes ¢ 306 del capital

.

suscrito. La Ley prohibe la distribucton de esta reserva. duramte la existencia de la Comipaiiia, pero
puede ser uiilizada para absorber pérdidas. e los afies 20171 v 2010, se destinaron el 109 de fas

ulllidades a la conformacion de la reserva legal,

Superdvii por Valorizociones

Al 30 de septiembre lo Compeafiis ha registrado fas sigiiontes valomizaciones:

Treracho= fidiciacios

SO TS 10 237

Tnwersinnes

A8 TER 030,002

(1147 871.088)

Prepiedad, plaris ¥ cquipe

L0530

SR 2 TR

CHras imversionss

RY4AG1 0y

11 H]E 150

R

T A AL aa

Las inversiones gue s¢ coflzan on volsa, ostan siende valoradas wilizando como precio base sl
promedic simple regisiraca cn Belsa on les (mos novenia (990 dlas comunes, scgin 1o
establecide en la Cireular Lxterna 11 de scpliombre 2% de 1998 v a falts de éste, dol valor

mbrnseeo ¥ su coste ajusiado por inflacion,

Pistrshucicn oo Dfidades

Segim Acls de Asamblea de Accionistas Mo.48 do marsg 29

de withidades de la sipuienie manara;

Rescrva logat

Reserva de donacines

UL, DCH, DO

Reserva ocasional capial de imehao

H.333 020 (k4

Eiradendos en efctiva

3 ARG

Hyidendos e aociones

B.A71126.172

de 2612 se aproho una distribucdon



Ensiru e n

Conooneredo

Los dividendos oo cfectivo a razon de 50 por ucoidm y tos dividendos en acelomes a readn de

523.806.7 por aczidn, fueron cancelados cn wi solo nstalaents en junio de 2082,

14, CEENTAS DE ORIEN

eatioras:
Derechos coslinxeales

Liipios v/o demandas

Demidnrae fiseales

[Airesretay conlahles-Asenles

i Deedoras de conirol
]

!Bienas recibides arendamisnto financiero 3)
E)

Fropiedad, planto y cquipe wialmonle deprecisda
Crddiios 8 favor no esados
Ueadoros cusilzadas

T}budmaa dw ET5a5 ( }

Ajuste par malacion bienes muebdles o inmuebles i

428006 5,804
TREL3.647.006

35520502 40

S ABET.S5
S18.330.151. 706
201655538757
51'.}"5""(} 540 35

&
4
4
5
La
%
=

35 363 TRI KIS 5
%
!
10,502,385 241
26.560,502,37
5805805 248
T8 #55 K37 332
BT BRG] T

AvTseroras:

Respons abHidades condingemtes

Litizios v/ denundas

£y (wvales)
|

t .
LAcrecgoras fiscales

H
Yntarencing contables-fiscaias

Aevesdoras g conivid

ontrates de arrendamiento

GTRMSG22

ATILEZ 02 s

LGS 933 ET

(39053557 LIEEr

7275584, 547
3318325367
|
1
[46.982.536.037)

2801434172

—"Lm,ucurm dn ET5ES L’ij

g

(1} Eegistra el valor de la opeion de compra mas log canones de fes Leasing,



nera

TN LTI

o
L OONConcrein

ETR

(2% Llwalor corsesponde al otal de log acitvos de consorcios con sus respectives porcentaies de
participaciin; cxebuyendo b que v se renis seglsirado en Constructora Conconerata SA

(3} Incluye el vemsivo del activo, pasive ¥ pagtinonio de los Balances de Consorcios en la
propoveidn en da cual pariicipa Constrociora Conconcrete 8.4,

1%, INGRERCGH POR GERAS

Tngresas ohras porocontraio (1)

345 ‘*'[1._ a3 "J“‘)

292, ] IJ{]{}’“d-*}'I':I

Inmesos aciividades coneszs Fetrimaning Auhingmaz (2)

S3Z10414.268

STT.Z0A A0

Honorarics ubirss por adiminislrzcion y odros

37612435507

615.95[].5?;']

Clres ingresos opecacionules {35

11260 B30 50

1.685.658.502 |

Bervicilo de acaiteos

123 306,209

(), 350 2435 |

ingr'eaus actividades conexas Aporle ldwsteia Durapuns]

13393951

R ARATME

i Y

}ﬂu{




Crongirictors

s OO OnCrelo

£1} Ll detable de Ingresos obras por contrato a sepliembre 340 de 2082 25 <] siguiente:

M

IBathamce | ni_-m FIETTEN

QZT“IG H_m

Bitlimce Poerte uevo

28.:&3.‘}3:1.-153

1520582 04t

Centre Comercial Saledad

TG, 4TNE12

Centro Comercial Florescia

23110, 68 HIZ

Fuente Cazile £ S

18653041 . 5340)

471510 14

Balanes Cusiang

L7702, 414,202

1315961018

Halancs Litkos

L6, 844.4001.946

19901, 708,808

Balnee Habogucasmie

166498519

3T ST

Balanee Fahneras

LZLE32 881 045

100,362, 145, G5k

Traskcos de inmrevos diteridos 1t Viales

[Ld3s 13487

Balance Concivikes JCC

1L EYOYT0LS

23,378,963 060

Alniznara

G20 B 28

iRl depdsitos Meridian

8 005,313, 3485

A rapiiacidn Metrn Sur

Boploaidil

L3627 065, 30y

Balanee CO0-Comee | Hiom

AL BAORD

AA15210 188

Balaee Manso Arrsom

TO23.502.505

50555

Al

5704 208 381

1. 345 BB 5HG

Balgpnze D, Pairio Brisa

3822497125

5300 TTH. 52K

AT Depsiios Meracentar

5.300.282.559

_ilevier Aonpiieion

A 512054 B0z

brdrectos Centro Comercial Scoleda

4. 555.036.35¢

HHxrocucuana Cobros

FIR4 R 059

1440 414077

Tacaragia Cobros CCC

2.1 50 B8

9,741,955

Schivmberegr Base

ZH19 66T 113

Cstabilizacin o

ATI2. 156,953

Trasladoy de bmresos dileridos 19 Exiernes

2.619.415.265

Tisfipraries

243358237

Budunei Hidrosopamoye

2A5RR2TAN

N

Curully Pomtevedrs 2ARTES795 -

Pl Nuewe Caobros 2314 862 704 235 353,2?3
Lientro Comercial San Pable Flaza 202243 204 18,5094 321007
| Liomsorcio Lithos 2101 TET RS9 I .Hf-,-u.z.l 1.0

Chigoy menoras

AT R1A2

T82.058.612.797

e
i A

i
H
T
1
i
}
i
i
f
&

QBT

Considerando el alio volumen de los negocios realizados a ravés de b fiewra de los Palrimonios
Amtonemos, la Compafita a patir det 20171 decide registrar en las cuentas de resudiadas, no sobo an
participacion cn fas wtilidades oatas, sine su parlicipacidn en los ingresos, costos v gasios de
acuerdo al porcentaje de participacion en cada uno de ellos, lo cual inclde en ba comparabilidad en
1az cuentas que conforman of Estadn de Resullados mas no incide en los resulados finales de la
Compadita, del 2012 conrelacion al 2511,
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(23 A septicinbie Jos principales ingrosos en parinoins autdnomos son:

AR Cnpsiruc it s

g Conconcrelo

ailever . & 103 384 867

TevinTicn Lo . & 173.02606060 -
Alvarayvan 3A52.A06.77 -
Carnclorza Macionalos dal Mela § A 2.095.534450F -
Sar Podro Plaes 1L 2225737037 -
Lunwehles Fralio 1839741142 -

G azanari Plaza Jomercizl 1758705744 238 637,747
Coordanada Sut 1442 177.072 - -
Bodesas Faosilia b 1168 140805 -
tSan Med o Plazg 1.163.5300207 .
‘Flawing o Perzira 1060418 42% -
|RIR Equinos 1014 777,523 -
:!Bndv,,a.-\ Famifia ' O06.200, 327 -
iu”rp.-:,'ﬁcm Vinl Oriente Neyimed R R TGP _
Badegalipse | 573,947,065 :

| A I ararc 16,877 841 T
Credite 558.61 1203 o
Farmstode 127 o A3 421 923 -
Tiulariascion I ad5 4 -
LDrewiphas f39a555d | -

Entrepargues 36,473,424 -
Cahle Plam 1l 35020808 L LIETER
Vifla, Vila 32028 605 2,4H 275
Tresting 27635098 -

T rvinie o 201276, 2IRGAT
IFAIHO e 16463046 -
Y0mos menores ?35.5!?_9%

{3) Los ios 1ngreaos operacionales incluyen imgresos pov manisunnisnio de squipo pos

SRTITTS.03Y, fachuacion por sorvioios de Curgue vy acumes provecto Cerematoso

por 5ad2 129328 vootros ¢

COSTO DY VENTAS

coptoz por BHLSE6.00K)

Tinrds por coskTiio {1]

B0 T aR0 027

Z2A60. 582 B2 TA8

Venmas de almacen

4BEG 342 R22

|33 B0 536

B

A s




i oonsiinnctoss

L I ONCaneret

'Hahnce I obm,umrﬂg

%20946[ {343

L M: \'}
iy

2? 370605 i

Balince Puerto Muevo

28.5307.269.791

306,607 26)

PFuente Calle 4 Sar

2E710.246.801

41,005,891 375

E_

Cenwro ©omereial Soledacd

17.276.517.591 4

Babimoee Lithos

17152038802

14,915, 1 84,431

Babneo Transversal Cusisma e )T 50 RO 472 12,408,072 646
Bampce Hidroouowana 15 R15.0H2 0573 3A415.606.485
Centea Comercial Florcnek F2RNT.1403 3449 -

Dalance Concviles COC

F1.720.749 124

A3, 2R7.695

Ralance Corredor Palnorss

{6,528, 3457127

B.751.434.3587

Ampliacién Metro Sur

¥.668, 740,905

114523 083,572

Aldmenara FAIB T8 3.159.356
Mimidepdsitos Meridizng f.058.048.107 -
Balanee CC-Convet {009, 727267 | 4.247.779.731 i

1A boran

6.145 393 656 |

LIE653.713

iPalance Obre Puerto Brisa

3. 7806260, 140

3020.232.793 |

L -
Balance Manso Amand

5114515008

151,143,796

Hndirectos CC Soledad

41917887t

W nilever Ampilacion Noite

4.0} B9 13

ivlinideposios Mepacenter

3,974,893 427

Schiumbermer Base

485,926,826

Centro Comercial San Poablo Pl 1 2,376,991 a0 14,702,995 597
Hidrocueuana Cobros 32 4773 LATE 543,303
Tacsragud 2067858 443 31652

Lentre < omarcial Alcaravan 2.525.761.177 13,245 843,538
Eslakilzwcion K6 249439114 V& 5T
Balance Hidrosomamasao 224351 1LEGE I6.592.078
| Schlnborpcr Basce 2208, T BE.006 § 1.8231.901 1
Tulipanes {(Aetas do colro 2148458 8 128.644 1
:Consorrin Lihos 2137704 063 3.574.884 441
[Obias por contrato 2O0035.917 .
HE}fmq mermrﬂ 4, "{JIR ”94 103 1& 6| i4€l 4—‘18

Rk asnd ot i R0

2 ..?-.m'e*?'




21, GASTOS DE OPERACTON

i MW Py LR R T

CONCDNCrein

S L

LI

(B RS 130518

Castos de personat 23528 584 495

Plepraciaciin pacrivnnios autoniinas (1) A2 G052 -
Depreciacitn .00, 340,512 2 BRATIZ G0
Divirnes (2] 3043.734.552 1321792075
Arrendamiv Loy 30857069873 TARLEET06]

Divemsos palrimenios sulondmos (3)

AEA268 2T

Mantenimicnlo reparaciones v wdecuasiones

330719 3094

2,681 .5350.227

Seryvizios

2895 620,185

2307 RER683

Lhxnorarios

2700478154

[ET 5411098

Mérdida mérode participacitn subsidiada {1)

LAV ERZTT

- E

Tirpuestns 1565 10 39t T IR3 Q48 i
The wiajz L1840 210 BTFIRAZNT
Sepuros [L166. 95T 905 055,832 602

Legales (5} | (2,835 696 L 36,665.773 |
E;’-‘-.mc-niaaciones Ran.dd | 43 W RS
Provisinnes 246,080,590 SILG07. 0
FOT09 32 ERRAT IR

ok

Considevando ¢f allo volwmen de los negocios realizados 4 través de ka figura de los Palrimonios
Antonomos, la Compailia a partir del 2007 deaide registrar en las cuentas de resultados, no solo s

participacion 2n las wilidades netas. sing su parlielpaciom en los Ingresos, costos v pastos de
acuerde al porcentaje de participacion o cada uno de ellos, 1o coal moide en 1z comparabilidad on
las cuentas alie conforman el Dstado de Resuliados mas no meide en los resultados Gnales de la

Compaiiia, dei 2012 com relacidn al 2011,



(1) A septicebre  los  principates  saldos

COrTe S;)Dild Ik &

por  depreciacion  on Patritwsoios

e F LS Py TH T

onConcreto

Auidmomos

T e T i i N i
Eliilesser 205 %70 285
San Pedro Plaza # 1.2*)@.891.“35!'\1‘
vAlcarzvan . LAIEE Y. 12%

HGuwiapar Plass Comerciul

591.732.005

Coordenada Sur

346806151

Flamingo Percira

F20.078.794

Addmanio

314.0600.665

San Pedro Mazs

2938581149

Bodegas Tamilia ]

2RU.769.934

Buodega Tmpac

430,520,310

Fodega Farmiiia

203872041

Farmreato 127 |20, 588030
Cahie [Flaza U A0ADEL T
PG54

AT e

e T :.._:..,-._ P ,!i{
yActividades hotelerus 2348 5401509
Comisiones 1,101,397, 104

Combustibie ighricﬂ.n_tE._____ L 438.608.323 ¢

Heprasenfacion

356,350,345

Taxis v huscs

272,800,085

Goneales ey 4 16282274
Crsme rexlauranie 130,342 434}
Uliiles Papeteri BT 420 284
Libros suscripcionas 63.338.66(
Cics J1.266 881
Llementos aseo 321978

08 i LRIvess
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37 A septizmbre los prineipales saldos por gastos diversos en Patrimonios Amtdmomos

983,028,237

Inimuebles Piralito

491437298

Tnitevar

2734054833

Bodegas Familia

2AH 1348295

Coordenada Sar

209752

Farmatode Meridiais

214.9006,237

wugtapurt [Maza Comersial

1754603 0045

Alowravan

175 100452

IFroyeclo Yiad Cmenie Devimed

128 461,748

Kun Podr Pl

126686520

CHros SonoTmios

F22 382269

Bodegas Farilia li

{05, 3H0.650

Almagrario E3.00%.634
Godapa limpac 153005397
Tiinlarizacsdn 73165458

Minddepositos Megmacenter - Ustozags

31.442 83l

ot siirend 6 Pt ion a7 S

(4) Coresponde a nmabiharia Conconerete SAS por 31,

S343.012.594,

A sepliemibre de 20012 «] detalle es of siguicnte:

4 85:9.583 ¢ lmpac SAS por

Nntariales

Tedmimes ¥ Hooeneias

Aduzneros

ealatin metgast]

Yarios

T g -




X INGRESOS Y GASTON NG GPL

.'pf-.'%a'ﬁ#

o D

CIGNALES

Corsirunineg

SONOGoRSreln

Ingrea0s no npc“aﬁmnairﬁ

Ingrssos finangieres ¥ servicios

SISLETI M2

1784 643 00 ¢

Tnjresos por gastes recuperades (10 A0 545,085 BTG 2G ] L0%S ;
Indamnizacionss 1538991219 12530850
Litibdud en venly de propiedad, planta y couing S AR 62T 755230021 5
Diversos 334344 548 134,420,841

hl£f¢805 e meruuus anlerlare:

230461 060

Teish G AR 1 SRR Y R T B e PR LT OY

letua ne eperncionsisas:

Financicres Palrinwnios .:5. ulondnrss (2}

QAR

nleresss (1)

587 86146350 |1 260.226.73%
Conzribociones inancieras 1305k 785, 100 . TEE ]
Pronacinnes B 126.052 243,507 352

Ciros eEmans

44095974

S 133,254

Peodida en eeioo de baeaos

213207

46

TR

LTI ines

LT LGS

Fiansacras Chancarioy

16.511.452

T33UNGTRT

lnde e kot

2EERGS

108 000 §

Diferencia en cambia

totalim i operatanats

343467 603 ¢

e BT

{1) Dientro de los Ingresos por gastos rectiporados se oncucntran.

Resuliodos de Hulance de
Lithes $310.3200543,
CTuevero 82214471 421,
Puhmeras 535,836,193,

PLeris

Relwfegro de Costos v Gasioy Recuperador: Prayeclo casa TAL S315.875.9
Acevedo  $88.740.000.

16749 064,

Provecte Viaduglo
STO287 500 v Familia 834,600 257,

Cemvorcio ost: Consercio CCC — Poree por
Arisa S309.3573 388, Mansoe Amani §2

Consorclo COO F20.793 642, Hidroetcuana

Provecin BRB

S846.078.144,
$7.6472.23%. Lobo
$46.567.580,

36, Unitever

Recuperacidn Reclamas: Ihan por coneeplo de gravamen sl omovimiento financiero por

BT5T 656786,

Considerando el alto voluimen de los negecios realizadges a travdés de la hgwra
a nartit del 2011 decide registrar

Avtonomes, la Compaiila e

de Loy Pagrimonios
oil las cuentas de reseltados, no salo su

pavtictpacion 2n las wilidades nelas, sine su participacidn co los inproses, costos v gasios de
acucrde al porcentaje de participacidn en cada uno de ellos, 1o cual incide cn ba comparalitidad =
las cuchtas que conforman of Hstado de Resultados mas ne tneide en los resultados finales de 1

Cempafiia, del 2012 con refacion al 2001,

CULIPS
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{2) A sepuembre los prineipales saldos por gastes financieres en Patrimenios Autdnomos
conrespondon a

Linsi leswer 3 .8R3 'S"L 7o
S LTENED o Ay 554 550
Boderas Famitia || }'T‘;,ET_"-.UII
Caonfenad SHur ] 431.3%3
Flamingo Perciva 14705200
Bacery Ioapse 544,361,438
Cridizo N e A WlE:
[esnriente ; SET REDE0]
Lurmeatods 137 : 238 300 485
Almgrerio o i 147544859
San ‘e Mliza 182453 574
Lreviplus 37.543 043
M Tt TARDGEE
A e o ST BT e R ey N O g T e TRERRaT

{3} A septicinbre ¢l detalle de los sastos por futorcses os of sigwenie:

Loy Consmizelom © e ——— S"!. 2531 f}]_: 3

WCrédkos Inversiones Conconcieto SA 51557052
Titularizacidno 2013.0078,638
| cisin 627 80419
{omsorins IMA37.32
SWAD 1 5L6E5 307
Mora §0.09].741
Sohrepzin T _ a.05a. 2100
Lev 330 Ifr 1 8 IﬁU'ﬂ

235 CORTINGENCIAS Y COMPROMESOS

Conlingencias:

La Compailiz adclanta 1a defonsa de distineos procesos adminisirativos v udiclales de cardoter
confcneioso adiministrativo, civil, comercial v labora! respecte de o cusies una docisiom
desfavorable representaria una oblipacion de pago. La admimsiacion de Ta Compafifs junts con
sus asesorss leeales externos ¢ intornos conzidera que 1o probable resoluocion de cstas
conliingencias no dieclar materialmente la stuacion financicra o resubtados de la Compafiia.
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Ly Conconcrelo

Adicionalmenle, para agueltas conlingeneias en fas gue se consideren resgos por fallos cn conira,
Fa Compafiia tene suscritas polizas, las cuales cubren responsabilidades por dafios maleriales o
tesiones personales causadas per ¢ on concxion ¢on of desarralle nwrmal de Jas laboses,
operaciones ¥ propicdades portencctonies a Construetora Zoneonereto S48, & por las que sca
eivilmenie respomsable, inchuyendo pere no hmitendo a contratistas, subcontratistas, cinpleados ¥
personal gjecativo,

Cumpramsivos:

Constructera Concouereto 5.A. tenla contraidas alpuinas obhigaciones colaierales itenie & las
goligaciones de Inversioncs Conconcrcto 3.4, (Antes hwersiones OC SAL) en desarrelle del
Acucrdo de Reestrueruracidn do osta rtima Compafida, @ cual lenming por cumplimicnto de las
obligactomes sogin aprobacidn de Ta reforma del Acuerdo con el vote afirmarive del 79.79%:; sin
vokos negalivos ¥ pot do nte con ka aprobacion de esta rofonna, dichas sociedades no quedan
sujetas a las normas de la Ley 338, socicdades gue han vamdo cumpliendo con sus obligaciones.
Con mottve de la fesion por absorciin solemuizada el 03 de septiembre de 2012, tas oblipaciones
codglerales gue tenfy Constructors Consoncreto 3AL con [os acrecdores de Inversiones
Conconcreto 8.A., seran asumidas directaments por Construciora Cenconerelo 3.A,

pE3 REEK?RES!{}N BE LO% ESTADOE FihANMOCTERDS

Por ciectos de la elininacion de Jos ajustes por inflacion a partiv del afie 2007, La
Superintendencia Financiera en promuncismienio smitido el 24 de Apesto do 2007 indied gue
*para ka presentacion de los cstados financievos comparativos, los emiscres de valores sometidos a
control exclusive de la Superintendencia Financiere de Cotombia v ne vigilados por &sta, no
tendrdn la obligacién de aplicar of procedtmicnto consagrade en el swmperal 5, Capiulo 1 del

Titude: Pomero fa Cireular extemna 802 de 1998 sobre reaxpresion de estados (onancleros”

G, RECLAMFICACIONES

Algunas cifras de fos Estados Financieros & septiembre de 2011, fucron veclasiticadas para efectos
de comparabthdad de la infosmacidn, con las cifras presentadas en los Esisdos Financierss a
sepiiembre de 2012,

Por clectos de la Vusidn con inversiones Coneonereto SA. las cifras al corte de sepliembre de
2012 no son comparables con seplicmbre del 2011,
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26, MATERIALIDAL

Ln fos bEstades Financieros preseniados se ha mangjado £l crierio do materialidad dando una
completa infoimacion v detatlande  paredas significativas, evitande agrupar on pariidas
denominadas “otros” cifras gue sean superiores al 3% del total de los aciivos. pasivos o del
patrimonio de fa Compafita.

27, EVENTOS POSTERIGRES

03 resultades cxpresados on eads o de fos esiwdos Nnancierss gque conforman cste infirme.
fueron elaborados en todos v cada o de Ios dalos y operacicnes gue han stdo de sucsivo
conoeinuento ¥ notificados por diversos medios, surtides, cawsados v regisados, con ncideneia
pusiliva o negaliva en el periode que colmind, Mo cstamos coterados por tante de olros hechos o
aventos que cambten o mediliquen sustancial o parcialments los cstados (nancieras v lus notas
cuphicativas guc preceden.

Cen la expediclon del Doerewo 4946 de 30 de diciembiz de 2011, ol Ministerio de Comercio,
Industria ¥ Tiriamo hace la fnvitacion @ compafidas emisoras do valores v a entidades de inlerés
ntiblico a acogerse de manery voluniana e integral 2 19 implementscion de las NV,

Fl oljetive e conocer los beacficlos, cargas o impacios gue covlleve esta decision, no se
sElieTardn sanciones en el proceso ¥ se continta con la presentacion de Estados Financieros bajo
ia nomatividad actoal ¥ se emiten Ustados Fiancierns exdraovdinamos bajo NTEF completas, 5ila
compariia €s malny segin Jas NIIF, todas sus subsidiarias deberdn ineoporarse al elereicio,
duraite el periode de prueba, decretado del 1 de encro a 31 de diciombre de 24112

H 3 de Agosio de 20012 se enlregd la primera informacidn con un balance de aperlura de cada
compaiin y uno conselidado en ef cual sc detectaron los tmmaclos que generarin la aplicacisn de
las poimas internacionales. Ei présomo 31 de cetubre se reallzord la scounls ontrega de
informacién que corresponde @ balsness fniermedios, individuales v consolidados, dundse se
reflejaran Loy camnbios Lanic en ia stuacidn flnancicra coato on dos resuliados onersiivos, para
iuess realivzer ta Gliima enrega de informasion ol 31 de Mayo de 2003 cor echa de corte 31 de
Dhgiembre de 2012,

En septiembee de 2(H2 se smisd el Oéiclo 12-00099881 por parte de la Alla Conseleria para la
CicstiGn Pabhiva y Privada de o Presidencia de 1a Republica v o} Minisierio de Facienda v Orédito
Pibhes, dende se informd un cambio cn of cronograma de uphicacidn de los NID e Calombiz
guedando para ¢l cazo de Construetora Conconcrela v subordinadas el 01 de Pneco de 2004 come
fecha oficial para ¢l Balanve de Aperiura v presentacion de Batados Financieros comparativos
By INHE el 31 de Diciembre de 2015,



LU TN UDFARAN1Es ) 3502
YImadod] faal)

_..__. )

[METHT] L 981 Joslag & GIUERILET) Iy \ﬂ:u_."q_v. [P | anmguasaaday
-
i - 1 2
Irh \.__".D,H__ @.Z:,_._u [BIF. L (P01 VIEE AR |..||rwm..ﬁﬁ—.ﬁmw.4m: L _i___. HQnd
?,..-.ﬂ_“i o @ EETY N 4
I g i — . 5 _.Ir T H\...N A
H, s L
P
- J— -
; 1
P TN RSN | R P TR T TR PRI g B YT e L R R SR R WL TR s eied o] gy
3
- = ann 1
1
g W
Y it ik ig TR I EEERRET m
- a
mmnl nznony e e e ST IR TR AU RO LR T - TR AT RTUAS B b oy - BRI TS ot Ak sazan | p
L L - |
t
2 e Dl O Y LA AT UR ] IR IR S iR ke AL B SRR TN T eaea ank e w
sty Bae e Ll L TiRAI I
1
. . )
TR N P PP T P I A TE e A I Y R T ATIEN (I PR TRV A Lo TR TR R WD 1 o A T |
! U a— .
! T “aEEs HEEE 1IN Sl M A0 Uil o ket
P P S SR A e G ] L L
1

A ATz el Tl o e en i b

T TS R

LA L A STED AL RN RIE e IREmn meanny n el aeme i sl g RREERATEN I o L e

AL IT

LA #OSEE WIE' T

wEUCra A0 S AT |
TN FOF

T L ]

IEIE

EERAATEL G0 TSI A A e

tpa) M eLTL |

" ] IO T A R g R o

FIRY S R A Ty Py

2 i v v epetng] g s canchaga sesidn: npe ek g ank s @y

RIR- I T TR TN I T N N

lla L on eyl 3

R e 1) P xRt L ) R B K T cE LUL RNl B Sl o= KT

o

AW T AL JAE LALAN T SIALRAA I IR U R0 En SR IR EALS A A ) e i e .- 1y ENEETIETRTE LEPeEN BTNl T LA TN RTLN L Sl ATV B
—mamm I

BTEYINIT I,

. . s . sk wdernla) | a2y
'l a4 H b EPE TSR Lu by nty a
[ E RN E P TTTE SE T N R P A B T P YRR LR TRV T W T e RN e TR o N PR T R TT LT REH R f T SO
1 . - |

- - e ' IEUBLULT) M T

Oty gy [l | F1=ar 1T SR U BLULT MG
. a

Vosei ] VAL [0 LA SIS OF STENRT PR D REUCLIT R 5O Rt rpome s b g wqmuhic ) ap wmarang

TE=T e S e R T Prp—— L e ——

IR ARG
RIGURRFIRLEY 2

SOHTI M VYA SHHGAEY 2HERD

"L



