AVISO DE APERTURA DEL LIBRO DE OFERTAS

DE ACCIONES ORDINARIAS DE
CONSTRUCTORA CONCONCRETO S.A.

CONSIDERANDO: (i) Que la Junta Directiva de Constructora Conconcreto S.A.,
mediante decision que consta en el Acta No. 555 del 9 de noviembre de 2012, en
ejercicio de las atribuciones conferidas en los articulos trece (13) y catorce (14) de los
Estatutos Sociales de Constructora Conconcreto S.A., aprobo un Reglamento de
Emision y Colocacion de ciento ochenta millones (180.000.000) de acciones ordinarias
y nominativas (en adelante las “Acciones Ordinarias Ofrecidas” o las “Acciones
Ordinarias”), (ii) Que la Junta Directiva, de conformidad con lo establecido en el articulo
catorce (14) de los estatutos sociales, ha optado por utilizar el mecanismo de Libro de
Ofertas de conformidad con lo establecido en los articulos 6.2.2.1.1 ?/ siguientes del
Decreto 2555 de julio de 2010 y las normas gue lo modifiquen y/o reglamenten. y (iii)
Que la Oferta Publica de las Acciones Ordinarias Ofrecidas fue autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante la Resolucion No.1995 del 28 de
noviembre de 2012.
RESUELVE: Ofrecer ciento ochenta millones (180.000.000) de acciones ordinarias de
Constructora Conconcreto S.A., de un valor nominal de ciento tres pesos m.l. ($103)
cada una, colocacion que se hard de acuerdo con el Reglamento de Emision vy
Colocacion, el Prospecto de Informacion y lo sefalado en el presente Aviso de Apertura
del Libro de Ofertas.
1. MONTO Y NUMERO DE ACCIONES ORDINARIAS QUE SE VAN A EMITIR:
Constructora Conconcreto S.A. emitird ciento ochenta millones (180.000.000) de
acciones ordinarias que se encuentran en reserva. El nUmero de acciones ordinarias a
emitir no variara con base en los resultados de la construccion del Libro de Ofertas. Las
Acciones Ordinarias serdn ofrecidas a las personas que se senalan como destinatarios
de la Oferta en este Aviso de Apertura del Libro de Ofertas. El monto total de la
emision se determinard con base en el Precio de Suscripcion por el nUmero de acciones
ordinarias emitidas. .
2. DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENCIAL: La colocacion y suscripcion de las
Acciones Ordinarias Ofrecidas se realizard con sujecion al derecho de preferencia de
conformidad con lo establecido en el articulo catorce (14) de los Estatutos Sociales.
Los Actuales Accionistas tendrdn derecho a suscribir, preferencialmente, una cantidad
de Acciones Ordinarias Ofrecidas equivalente al numero entero inferior resultante de
multiplicar: (i) el numero de acciones ordinarias que aparezca registrado como de su
propiedad en el libro de registro de accionistas en el primer minuto del dia habil en que
se realice la publicacién del Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, por (i) una
proporcion de cero punto dos cuatro nueve ocho ocho dos seis siete cinco cinco siete
dos cero cuatro ocho (0.249882675572048). Los Cesionarios podrdn suscribir una
cantidad de Acciones Ordinarias Ofrecidas igual al numero de Derechos de Suscripcion
Preferencial que hayan adquirido y que sean registrados en los plazos establecidos para
el efecto ante Deceval en su calidad de Administrador de la Emision.
Igualmente, los Actuales Accionistas, quienesspodra'n ser a3 su vez Cesionarios, y los
esionarios, tendrdn derecho de acrecimiento. Si alguno de los Actuales Accionistas y/o
sus Cesionarios no ejerciere el Derecho de Suscripcion Preferencial, su abstencion
aprovechard a los demads, quienes podran suscribir las correspondientes Acciones
Ordinarias Ofrecidas no colocadas, en ejercicio del derecho de acrecimiento, en la
misma proporcion usada para la adjudicacion de la primera vuelta para cada uno de ellos.
El Derecho de Suscripcion Preferencial sélo lo tendran los Actuales Accionistas (y/o sus
Cesionarios) que hayan demandado Acciones Ordinarias Ofrecidas por un precio igual o
superior al Precio de Suscripcion.
Los Actuales Accionistas dpodrén decidir si ejercen o no el Derecho de Suscripcion
Preferencial y también podran cederlo en los términos del siguiente numeral.
El Derecho de Suscripcion Preferencial podra ser ejercido por los Actuales Accionistas y
los Cesionarios a partir del dia habil de publicacion del presente Aviso de Apertura del
Libro de Ofertas y hasta el cierre del Libro de Ofertas.
El ejercicio del Derecho de Suscripciéon Preferencial se ejecutard de conformidad con lo
establecido en el numeral dieciocho (18) del presente Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas, respetando los derechos de los Actuales Accionistas que demanden Acciones
Ordinarias Ofrecidas por un valor igual o superior al precio de corte del Libro de Ofertas,
Eue para todos los efectos legales serd el Precio de Suscripcion determinado por el
misor a partir de los resultados obtenidos a partir de la aplicacion del Procedimiento
de Construccién del Libro de Ofertas. .
3. CESION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENCIAL: El Derecho de
Suscripcion Preferencial es negociable. Tal derecho puede cederse total o parcialmente
a partir del dia habil de publicacién del presente Aviso de Apertura del Libro de Ofertas
?/ durante diez (10) dias habiles contados a partir de esta fecha.
gualmente, las fracciones que resulten en los computos que se realicen podrdn ser
cedidas total o parcialmente por los Actuales Accionistas a los Cesionarios dentro del
plazo establecido en el parrafo anterior, de acuerdo con el procedimiento operativo que
se establezca para el efecto, pero en todo caso Ia suscripcion se hard por un numero
entero de Acciones Ordinarias Ofrecidas.
La cesion de los Derechos de Suscripcion Preferencial se hard por intermedio de las
sociedades comisionistas de bolsa miembros de la Bolsa de Valores de Colombia
("BVC”) y serdn negociados a través de los sistemas transaccionales de la BVC. El
cumplimiento se hard de conformidad con los mecanismos de compensacion vy
liquidacion bursatil. El plazo maximo establecido para realizar Ia cesion del Derecho de
Suscripcion Preferencial obedece a los tiempos requeridos por los mecanismos de
compensacion y liquidacion bursétil de la BVC.
La negociacion de los Derechos de Suscripcion Preferencial en la BVC es por numeros
enteros. En el evento en que los Actuales Accionistas o sus Cesionarios deseen negociar
las fracciones, estd Ultima negociacion se realizard directamente ante Deceval.
La cesion del Derecho de  Suscripcion Preferencial comprenderd el derecho al
acrecimiento a que haya lugar de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de
Emisic'm“/ Colocacion y el Prospecto de Informacion.
4. AGENTES COLOCADORES: Seran Valores Bancolombia S.A. Sociedad Comisionista
de Bolsa ubicada en la Carrera 48 N° 26 - 85 Torre Sur Piso 6 Edificio Bancolombia,
Teléfono (4) 4040000, Fax (4) 5763514, Medellin, que actua como Agente Lider
Colocador, y un sindicato de colocadores conformado por los siguientes agentes
colocadores (junto con el Agente Lider Colocador, los “Agentes Colocadores”): Bolsag
Renta S.A. Comisionista de Bolsa, ubicado en la Carrera 43A No. 1 - 50 Torre 2 piso 1
San Fernando Plaza, Teléfono (4) 448 43 00, Fax (4) 326 17 17, Medellin; Serfinco S.A.
Comisionista de Bolsa ubicado en la Carrera 43A No. 1 - 50 Torre 1 San Fernando Plaza,
Teléfono (4) 444 3522, Fax (4) 3106565, Medellin; Corredores Asociados S.A.
Comisionista de Bolsa, ubicado en la Carrera 7 No. 71 - 52 Torre B Piso 16, Teléfono
(1) 3123300, Fax (1) 3122728, Bogotd D.C.; Celfin S.A ubicado en la Carrera 43A No.
1 - 50 Torre 3 Oficina 701 San Fernando Plaza, Teléfono (4) 320 41 00, Fax (4) 604 25
94, Medellin; Correval S.A. Comisionista de Bolsa ubicado en la Calle 34 No. 6 - 65,
Teléfono (1) 3394400, Fax (1) 2886972, Bogota D.C.
5. DESTINATARIOS DE LA OFERTA: Seran destinatarios de la Oferta Publica de las
Acciones Ordinarias Ofrecidas los Actuales Accionistas, los Cesionarios y el Publico en
General, incluyendo los Fondos de Pensiones y Cesantias.
Se entenderd por Actuales Accionistas aquellas personas naturales y juridicas, y en general
cualquier ente con capacidad juridica, que en virtud de operaciones cumplidas se
encuentren debidamente inscritas como titulares de las acciones de Constructora
Conconcreto S.A. en el libro de registro de accionistas de la misma, en el primer minuto del
dia habil de la fecha de publicacidon del presente Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.
Se entenderd por Cesionarios aquellas personas naturales y juridicas y, en general
cualquier ente con capacidad juridica, que adquieran de los Actuales Accionistas
Derechos de Suscripcion Preferencial a través de la BVC o del Administrador de la
Emision, de acuerdo con lo previsto en el numeral 3 del presente Aviso de Apertura del
Libro de Ofertas,
6. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA: Las Acciones Ordinarias Ofrecidas se
ofrecerdn publicamente en tres (3) vueltas que estaran vigentes simultdneamente, las
cuales tendradn las siguientes caracteristicas:
3. Primera Vuelta - Ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferencial: En Ia
primera vuelta participaran los Actuales Accionistas en ejercicio del Derecho de
Suscripcion Preferencial o sus Cesionarios, de acuerdo con la definicion y la
proporcionalidad descrita en el numeral 2 del presente Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas, siempre y cuando los mismos se hayan presentado a la construccion del Libro
de Ofertas P/ a3 demanda presentada por las Acciones Ordinarias Ofrecidas sea por un
precio igual o superior al Precio de Suscripcion. En caso contrario, no se les adjudicaran
acciones, pero se considerard que se respetd el Derecho de Suscripcion Preferencial a
que tenian derecho los Actuales Accionistas o sus Cesionarios.
b. Sequnda Vuelta - Acrecimiento: Las Acciones Ordinarias Ofrecidas no adjudicadas
en la primera vuelta, quedardn disponibles para ser suscritas por los Actuales
Accionistas y sus Cesionarios que después de asignadas las Acciones Ordinarias
Ofrecidas de la primera vuelta tengan una demanda insatisfecha. Tales Actuales
Accionistas y sus cesionarios tendrdn derecho de acrecimiento de acuerdo con la
proporcionalidad descrita en el numeral 2 del presente Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas, siempre y cuando los mismos se hayan presentado a la construccion del Libro
de Ofertas y la demanda presentada por las Acciones Ordinarias Ofrecidas sea por un
precio igual o superior al Precio de Suscripcion.
c. Tercera Vuelta: Las Acciones Ordinarias Ofrecidas no suscritas en la segunda vuelta
quedardn disponibles para ser suscritas por el publico en general. En esta tercera vuelta

podran participar los Actuales Accionistas o sus Cesionarios, ya no en ejercicio del Derecho de
Suscripcion Preferencial sino como publico en general, que después de asignadas las Acciones
Ordinarias de la primerag segunda vuelta tuvieren una demanda insatisfecha. El remanente de
las Acciones Ordinarias Ofrecidas no adjudicadas en la primera y segunda vuelta serd asignado
al publico en general, a los Actuales Accionistas y a los Cesionarios siempre y cuando los
mismos (publico en general, Actuales Accionistas o Cesionarios) hayan participado en la
construccion del Libro de Ofertas y hayan demandado las Acciones Ordinarias Ofrecidas a un
precio igual o superior al Precio de Suscripcion.
De acuerdo con lo establecido en el presente articulo se considera que se respetod el Derecho
de Suscripcion Preferencial que poseen los Actuales Accionistas y su Derecho de Acrecimiento.
7. REINTEGRO A LA RESERVA: Las Acciones Ordinarias de la presente emision que no fueren
suscritas dentro de los términos y condiciones establecidas en el presente Aviso de Apertura
del Libro de Ofertas, volverdn a I3 reserva de Constructora Conconcreto S.A.
8. PLAZO DE SUSCRIPCION Y VIGENCIA DE LA OFERTA:
El Plazo de Suscripcion serd de quince (15) dias habiles contados a partir del dia habil de
publicacion del presente Aviso de Apertura del Libro de Ofertas. Todos los Destinatarios de la
Oferta deberdn presentar sus aceptaciones dentro del Plazo de Suscripcion.
La vigencia de la Oferta para las tres (3) vueltas serd de quince (15) dias habiles, contados a
partir de la publicacion del presente Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.
9. REGLAS GENERALES PARA LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS ACCIONES
ORDINARIAS: La colocacion de las Acciones Ordinarias Ofrecidas se realizard a través de los
A$entes Colocadores descritos en el numeral 4 del presente Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas. La colocacion se adelantard mediante el mecanismo de Colocacion al Mejor Esfuerzo.
El Precio de Suscripcion debera ser pagado de acuerdo con lo establecido en el numeral 19 del
presente Aviso de Apertura del Libro de Ofertas. Constructora Conconcreto S.A. no recibird
directamente aceptaciones a la Oferta.
10. CONSTRUCCION DEL LIBRO DE OFERTAS: El Libro de Ofertas estard abierto por un
término de quince (15) dias habiles a partir del dia habil de publicacion del presente Aviso de
Apertura del Libro de Ofertas ("Periodo de Construccion del Libro de Ofertas”). El Libro de
Ofertas estard abierto entre las ocho de la mafiana (8:00 am) y las cuatro de la tarde (4:00
ﬁm) de cada dia habil del Periodo de Construcciéon del Libro de Ofertas. Se entenderd por dia
abil cualquier dia del afo, distinto a los sdbados, domingos y feriados en la Republica de
Colombia. El Libro de Ofertas contendrd la informacion de todas las Aceptaciones recibidas en
virtud de la Oferta y sera administradogl construido por la BVC en su calidad de administrador
del Libro de Ofertas (el “Administrador del Libro de Ofertas”). El Libro de Ofertas incluird como
minimo, respecto de cada Aceptacion recibida durante el Periodo de Construccion del Libro y de los
respectivos Destinatarios de la Oferta: (a) el nombre o razén social, (b) tipo y numero de
identificacion (y numero de cuenta de identificacion de Deceval para personas juridicas), (c) el
nombre del Agente Colocador a través del cual comunica su Aceptacion; (d) el numero de Acciones
Ordinarias demandado; v (e) el precio por Accién Ordinaria incluido en dicha Aceptacion.
Entre otras reglas indicadas en el Prospecto de Informacion y el Instructivo Operativo que expida
la BVC, durante el Periodo de Construccion del Libro deberd tenerse en cuenta:
3. El registro en el Libro de Ofertas de una Aceptacion en ningun caso resultard en la obligacion
gara el Emisor o para la BVC de adjudicar dichas Acciones Ordinarias.

. En ningun caso, excepto para los Actuales Accionistas y los Cesionarios, se tendran en cuenta
las Aceptaciones que soliciten la adjudicacion de un numero de Acciones Ordinarias inferior al
Monto Minimo a Demandar.

c. Si las Aceptaciones estan incompletas no podran ser registradas en el sistema de captura de
datos de la BVC y por lo tanto no serdn incluidas en el Libro de Ofertas.

d. Las Aceptaciones podran ser presentadas por los Destinatarios de la Oferta por fuera del rango
indicativo presentado en el numeral 16 del presente Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

e. El Precio de Suscripcion podra fijarse por fuera del rango indicativo presentado en el numeral
16 del presente Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

f. El rango indicativo presentado en el numeral 16 del presente Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas no podrd ser interpretado de manera alguna como vinculante para el Emisor, ni como
el rango dentro del cual el Emisor espera que se fije el Precio de Suscripcion.

g. Las Aceptaciones cuyo precio ofrecido por Accion Ordinaria se encuentre por debajo del

recio de Suscripcion no serdn tenidas en cuenta para efectos del proceso de adjudicacion, y
ﬁor lo tanto, no se adjudicaran Acciones Ordinarias respecto de tales Aceptaciones.

. La colocacion de la Oferta se realizard mediante la modalidad de colocacion al mejor esfuerzo.
i. Los Destinatarios de la Oferta podran acceder y entregar las Aceptaciones, asi como cualquier
documento necesario o relacionado con la colocacion de las Acciones Ordinarias, en las oficinas
de los Agentes Colocadores en las direcciones y horarios que se especifican en el presente Aviso
de Apertura del Libro de Ofertas durante el Periodo de Construccion del Libro establecido en el
numeral décimo (10) del presente Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

j. Los Agentes Colocadores deberan velar porque las Aceptaciones y los Destinatarios de la
Oferta se acojan a las reglas contenidas en el Prospecto de Informacion y en el presente Aviso
de Apertura del Libro de Ofertas.

k. Solo se tendrdn en cuenta las Aceptaciones que cumplan las condiciones establecidas en el
Prospecto de Informacion, en el Instructivo Operativo de la BVC y en el presente Aviso de
Apertura del Libro de Ofertas.

|. Cada uno de los Agentes Colocadores procederd a presentar diariamente ante la BVC las
Aceptaciones que cada uno de sus clientes le haya ordenado o instruido de conformidad con
dichas ordenes o instrucciones mediante el registro de tales Aceptaciones en el sistema de
captura de datos de la BVC.

m.La BVC dard acceso al Emisor de forma diaria a la informacion recibida de los Agentes
Colocadores, de forma que pueda identificar por cada Aceptacion, el precio y cantidad de
Acciones Ordinarias demandadas. La BVC pondrd a disposicion del mercado al momento de
formalizacion de la Oferta, la informacion general relativa al nuUmero total de Acciones Ordinarias
demandadas que se haya registrado en el Libro de Ofertas. En ningun caso, podran conocer detalles
sobre los demas demandantes o sus Aceptaciones, todo lo anterior en cumplimiento de lo
establecido en el Articulo 6.2.2.1.3 numeral 3 literal d) del Decreto 2555 de 2010.

n. Los Agentes Colocadores podran eliminar o modificar las demandas ingresadas durante el
Plazo de Suscripcion de acuerdo con lo establecido en el Instructivo Operativo de la BVC. Tales
atribuciones se ejecutaran de acuerdo con la normatividad vigente y las obligaciones derivadas
de los respectivos contratos.

En caso de que cualquier Destinatario de la Oferta presente mas de una demanda, para efectos
del procedimiento de construccion del Libro de Ofertas aqui previsto, las demandas se
consolidaran por tipo y numero de documento de identificacion (y numero de cuenta de Deceval
para personas juridicas) y por precio, de acuerdo con los términos y condiciones previstos en el
Instructivo Operativo de la BVC elaborado para la presente emision.

11. MONTO MINIMO A DEMANDAR: El monto minimo a demandar por cada Destinatario de
la Oferta serd de diez millones de pesos ($10.000.000). Este monto minimo a demandar no se
aplicard a los Actuales Accionistas, ni a sus Cesionarios, en ninguna de las vueltas de adjudicacion.
12. MONTO MAXIMO A DEMANDAR: En la construccion del Libro de Ofertas los Destinatarios
no tendrdn un monto maximo de Acciones Ordinarias @ demandar. En el proceso de
adjudicacion, el monto maximo a adjudicar por cada Destinatario de la Oferta serd equivalente
al numero resultante de multiplicar (i) el numero de Acciones Ordinarias demandadas por el
Destinatario de la Oferta por (ii) el Precio de Suscripcién.

13. LOTE MINIMO A DEMANDAR: El lote minimo a demandar corresponde al numero de
Acciones Ordinarias resultante de dividir el Monto Minimo a Demandar por el Precio de Suscripcion,
ajustando el resultado al numero entero inferior. Este lote minimo a demandar no se aplicara a los
Actuales Accionistas, ni a los Cesionarios, en ninguna de las vueltas de adjudicacion.

14. NUMERO MAXIMO DE ACCIONES ORDINARIAS QUE SE PUEDEN SUSCRIBIR: El
numero maximo de Acciones Ordinarias que se pueden suscribir por cada Destinatario de la
Oferta serd igual al monto total de la Oferta §3ublicada en el presente Aviso de Apertura del
Libro de Ofertas, sin perjuicio del Derecho de Suscripcion Preferencial.

En caso de que el numero total de Acciones Ordinarias sefialadas en las Aceptaciones de un
mismo Destinatario de la Oferta, presentadas por un precio igual o superior al Precio de
Suscripcion, supere el numero de Acciones Ordinarias Ofrecidas, se entenderan presentadas por
el numero de Acciones Ordinarias Ofrecidas. Para tales efectos, dentro del proceso de
adjudicacion, las Aceptaciones de un mismo Destinatario de la Oferta se consolidaran por tipo
% numero de documento de identificacion (y numero de cuenta Deceval para personas juridicas).

n consecuencia, (i) ningun Destinatario de la Oferta podrd demandar un numero de Acciones
Ordinarias superior al numero de Acciones Ordinarias Ofrecidas y (ii) en el proceso de
adjudicacion a ningun Destinatario de la Oferta se le adjudicard un numero de Acciones
Ordinarias superior al numero de Acciones Ordinarias Ofrecidas.

15. FORMA DE ACEPTAR LA OFERTA: Los Destinatarios de la Oferta podrédn aceptar la Oferta
Publica mediante manifestacion registrada por medio verificable, tales como: grabacion
telefénica, fax, carta, e-mail, entre otras, de la aceptacion de la Oferta Publica y participacion
en la construccion de Libro de Ofertas (la “Aceptacion”) a ali;uno de los Agentes Colocadores.
Los Agentes Colocadores deberdn registrar, durante el Plazo de Suscripcion, dichas
Aceptaciones en el sistema electrénico disenado por la BVC para la presente emision, de
acuerdo con los términos y condiciones previstos en el Instructivo Operativo que dicha entidad
elaborara divulgaré oportunamente al mercado.

16. RANGO DE PRECIO INDICATIVO: Con propositos exclusivamente indicativos, se establece
un rango de precio indicativo. El rango de precio indicativo no sera vinculante para ninguna de
las partes que intervengan en la Oferta Publica y se establece exclusivamente como mecanismo
para facilitar la Oferta, pues el Precio de Suscripcion se determinard en aplicacion del
procedimiento de construccion del Libro de Ofertas. El Emisor fijo de manera independiente y
de acuerdo con su criterio, y con base en la valoracion presentada por Banca de Inversion
Bancolombia S.A. Corporacion Financiera, para el proceso de fusién llevado a cabo en mayo de

2012, bajo la cual cada una de las partes fue valorada con un criterio técnico cumpliendo con
lo establecido en el literal d) del articulo 41 de la ley 964 de 2005, el rango indicativo de precio
que se presenta a continuacion:

Valor Compaiiia por Accion* ($) | 1,643

Porcentaje de Descuento 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18%

Precio Objetivo ($) 1,446 1,429 1,413 1,396 1,380 1,364 1,347

Las demandas podran ser presentadas por los Destinatarios de la Oferta por fuera del rango
indicativo antes sefalado, y el Precio de Suscripciéon podra fijarse por fuera del rango de precio
indicativo sefalado.

* Este valor de compaiia fue el estimado por Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera, para

Constructora Conconcreto S.A. (fusionada) durante el proceso de fusion aprobado por los accionistas en mayo de 2012.

17. DETERMINACION DEL PRECIO DE SUSCRIPCION: Con la informacion entregada por la
BVC, actuando en sus funciones de Administrador del Libro de Ofertas, Ia Junta Directiva del
Emisor podrd proceder a determinar el Precio de Suscripcion con base en las Aceptaciones
validas recibidas durante el Periodo de Construccion del Libro y que estaban registradas en el
Libro de Ofertas al cierre del Libro, teniendo en consideracion aquellas condiciones y
circunstancias de mercado que mejor satisfagan las necesidades del Emisor.

Una vez definido el Precio de Suscripcion, el Emisor incluird el Precio de Suscripcion en el
Prospecto de Informacion definitivo, que serd remitido al RNVE y a la BVC durante el dia habil
siguiente a la fecha de cierre del Libro, con lo cual se entenderd formalizada la Oferta.

Una vez sea formalizada la Oferta, el Emisor notificard a la BVC el Precio de Suscripcion para
que la BVC proceda a adjudicar las Acciones Ordinarias de acuerdo con el siguiente numeral:
Adicionalmente, el Emisor comunicard el Precio de Suscripcion como informacion relevante, a
través de un Boletin Informativo de la BVCg mediante la publicacion del Prospecto de
Informacion definitivo en las pdginas web de la BVC, de la SFC y del Emisor.

En el evento en que la Junta Directiva del Emisor decida no determinar el Precio de Suscripcion,
se entenderd que el Emisor ha decidido no formalizar la Oferta, y asi lo comunicara a traves del
mecanismo de informacion relevante. |

18. PROCEDIMIENTO PARA LA ADJUDICACION DE LAS ACCIONES ORDINARIAS: Una
vez formalizada la Oferta por parte del Emisor, l1a BVC adelantard el proceso de adjudicacion de
las Acciones Ordinarias de conformidad con las reglas que se enuncian a continuacion:

3. Las Aceptaciones que hayan quedado registradas al cierre del Libro de Ofertas y que estén
gor debajo del Precio de Suscripcion quedaran descartadas. )

. Las Aceptaciones que hayan quedado registradas al cierre del Libro de Ofertas y 3ue estén por debajo
del lote minimo y que no correspondan a Actuales Accionistas y/o Cesionarios quedaran descartadas.
c. Las Aceptaciones que hayan quedado registradas al cierre del Libro de Ofertas y que igualen
o superen el Precio de Suscripcion se entenderdn automaticamente como ordenes irrevocables
de compra vy, por lo tanto, como una Aceptacion de la Oferta.

d. En caso que el numero de Acciones Ordinarias demandadas a un precio igual o superior al
Precio de Suscripcion no exceda el numero de Acciones Ordinarias Ofrecidas en el presente
/tAvtislc_Jd dde Apertura del Libro de Ofertas, las Acciones Ordinarias serdn adjudicadas en su
otalidad.
e. En caso que el numero de Acciones Ordinarias demandadas a un precio igual o superior al
Precio de Suscripcion exceda el numero de Acciones Ordinarias Ofrecidas a través del presente
Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, las Acciones Ordinarias se adjudicardn de la siguiente
manera respetando la prelacion para cada una de Ias vueltas y tipos de Inversionistas:
Primera Vuelta:
En la primera vuelta las Acciones Ordinarias ofrecidas se adjudicardn respetando el Derecho de
Suscripcion Preferencial que posean los Actuales Accionistas o sus Cesionarios, de acuerdo con
la definicion y la proporcionalidad descrita en el numeral 2 de este Aviso de Apertura del Libro
de Ofertas, siempre y cuando los mismos se hayan presentado a la construccion del Libro de
Ofertas y la demanda presentada por las Acciones Ordinarias ofrecidas sea por un precio igual
o superior al Precio de Suscripcion. En caso contrario, no se les adjudicaran Acciones Ordinarias,
ero se considerarad que se respetd el Derecho de Suscripcion Preferencial a que tenian derecho
0s Actuales Accionistas o sus Cesionarios.
Seqgunda Vuelta:
En la sequnda vuelta, las Acciones Ordinarias Ofrecidas no adjudicadas en la primera vuelta
3uedara’n disponibles para ser adjudicadas a los Actuales Accionistas y a sus Cesionarios, que
espués de asignadas las Acciones Ordinarias Ofrecidas de la primera vuelta tengan una
demanda insatisfecha. Esta demanda, al igual que la demanda presentada para la primera
vuelta, debe haber sido por un precio iqual o superior al Precio de Suscripcion.
El remanente de las Acciones no adjudicado en la primera vuelta serd asignado, conforme al
derecho de acrecimiento, a los Actuales Accionistas, y a los Cesionarios que se les hubiera
adjudicado en la primera vuelta que tuvieren demandas insatisfechas, de acuerdo con la
proporcionalidad descrita en el numeral 2 de este Aviso de Apertura del Libro de Ofertas,
siempre y cuando los mismos se hayan presentado a la construccion del Libro de Ofertas y la
demanda presentada por las Acciones Ordinarias ofrecidas sea por un precio igual o superior al
Precio de Suscripciéon. En caso contrario, no se les adjudicaran Acciones Ordinarias, pero se
considerard que se respetd el derecho de acrecimiento a que tenian derecho los Actuales
Accionistas o sus Cesionarios.
Tercera Vuelta:
En la tercera vuelta, las Acciones Ordinarias Ofrecidas no adjudicadas en la sequnda vuelta,
quedardn para ser adjudicadas al publico en general y a los Actuales Accionistas y Cesionarios
que, después de asignadas las Acciones de la primera y sequnda vuelta, tengan una demanda
insatisfecha. Esta demanda al igual que la demanda presentada para la primera y segunda
vuelta debe haber sido por un precio igual o superior al Precio de Suscripcion.
El remanente de las Acciones no adjudicado en la primera y sequnda vuelta serd asignado al
publico en general, a los Actuales Accionistas quienes podran ser a su vez Cesionarios, y a los
Cesionarios, de la siguiente forma: (i) Si las demandas insatisfechas del publico en general, los
Actuales Accionistas y los Cesionarios es inferior al remanente de las Acciones Ordinarias
Ofrecidas que quedaron de la primerady sequnda vuelta, se les asignard la totalidad de las
demandas que quedaron insatisfechas de la primera y sequnda vuelta, siempre y cuando los
mismos se hayan presentado a la construccion del Libro de Ofertas y la demanda presentada
por las Acciones Ordinarias Ofrecidas sea Ipor un precio igual o superior al Precio de Suscripcion;
y (i) Si las demandas insatisfechas del publico en general, los Actuales Accionistas y los
Cesionarios es superior al remanente de las Acciones Ordinarias Ofrecidas que quedaron de la
primera y sequnda vuelta, las mismas se asignaran a prorrata de las demandas insatisfechas,
siempre y cuando los mismos se hayan presentado a la construccion del Libro de Ofertas y la
demanda presentada por las Acciones Ordinarias Ofrecidas sea por un precio igual o superior al
Precio de Suscripcion.
Si por efectos de la aplicacion del factor de prorrateo quedaren como resultados fracciones de
Acciones Ordinarias, se redondeard al numero entero inferior de acciones, aplicando lo
establecido en el instructivo operativo que para el efecto expida y divulgue la BVC.

POR EL HECHO DE HABER PRESENTADO UNA ACEPTACION A LA OFERTA PUBLICA, SE
ENTIENDE QUE CADA UNO DE LOS ACEPTANTES ADMITE DE MANERA EXPRESA LA
POSIBILIDAD (1) DE QUE EN LA TERCERA VUELTA NO LE SEA ADJUDICADA NINGUNA ACCION
ORDINARIA, EN EL EVENTO DE NO QUEDAR UN REMANENTE DE ACCIONES ORDINARIAS EN LA
PRIMERA Y SEGUNDA VUELTA, O (ll) DE QUE LE SEA ADJUDICADA UNA CANTIDAD DE
ACCIONES ORDINARIAS INFERIOR A LA CANTIDAD DE ACCIONES ORDINARIAS POR EL
DEMANDADA.

La BVC tendrd un plazo para realizar la adjudicacion de hasta dos (2) dias habiles contados a
partir del dia siguiente a la fecha de cierre del Libro de Ofertas establecido en el Aviso de
Apertura del Libro, de Ofertas. |

19. INFORMACION DE LA ADJUDICACION: La adjudicacion de las Acciones Ordinarias
Ofrecidas serd realizada por la BVC y serd dada a conocer al publico a través de un boletin
informativo de la BVC(%/ a traves de cada agente colocador, el dia habil siguiente a aquel en que
finalice la etapa de adjudicacion.

Para efectos de conocer la cantidad y el valor del pago de contado de las Acciones Ordinarias
Ofrecidas que le resultaron adjudicadas por la BVC a cada adjudicatario, cada uno de los
aceptantes deberd consultar dicha informacion con el Agente Colocador a través del cual
presento la Aceptacion de la Oferta Publica.

AVISO DE APERTURA DEL LIBRO DE OFERTAS DE ACCIONES ORDINARIAS

20. FECHA DE EMISION: Las Acciones Ordinarias Ofrecidas serdn emitidas el dia habil
de formalizacion de la Oferta.
21. FORMA Y PLAZO DE PAGO DE LAS ACCIONES ORDINARIAS: Las Acciones
Ordinarias Ofrecidas se pagardn de contado, en Pesos colombianos, por los medios que
establezca cada Agente Colocador, el dia habil siguiente a la fecha prevista para la
notificacion de la adjudicacion.
Los Agentes Colocadores deberdn realizar el pago al Emisor el dia habil siguiente a la
fecha de notificacion de la adjudicacion a través de una Unica transferencia de recursos
3 la cuenta que dé a conocer Ia BVC en el Instructivo Operativo. Una vez recibidos los
recursos, la BVC dard orden de liberacion de las Acciones Ordinarias adjudicadas a
Deceval. En el evento en que los Aceptantes no paguen las Acciones Ordinarias
a(]yudicadas en los plazos establecidos en el presente Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas a los Agentes Colocadores a través del (los) cual(es) presentaron las Aceptaciones,
serd(n) los Agentes Colocadores los responsable(s) del pago de las mismas y, por tanto,
podra(n) buscar por los medios que les otorga Ia ley, la recuperacién del monto por I3
Aceptacion que no haya pagado el Aceptante. Lo anterior, en desarrollo del contrato de
mandato que el respectivo aceptante ha debido contraer con el(los) Agente(s)
Colocador(es) para realizar la respectiva Aceptacion, dado que Unicamente se podran
realizar Aceptaciones de la oferta de Acciones Ordinarias a través de los Agentes
Colocadores. Una vez cada Agente Colocador haya cumplido con el pago de las Acciones
Ordinarias adjudicadas a los aceptantes que presentaron aceptaciones por intermedio de
ijicho _Age?te Colocador, éstas quedardn registradas, en todos los casos, 3 nombre del
nversionista.
22. OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LA EMISION: EI Emisor proyecta
utilizar el 100% de los recursos provenientes de la colocacion de la presente emision de
Acciones Ordinarias para dinamizar su crecimiento. Para el Emisor, constantemente
surgen oportunidades para participar con inversion propia, en el desarrollo de
importantes proyectos de infraestructura e inmobiliarios, las cuales en muchos casos no
pueden ser asumidas de manera completa por el Emisor, por restricciones de recursos
disponibles. Igualmente, en la medida que proyectos importantes sean adjudicados o
ganados por el Emisor, se requerird realizar inversiones significativas en equipos vy
elementos necesarios para el desarrollo de dichas obras. Por otra parte, la consecucion
de recursos frescos, permite la consolidacion de la internacionalizacion del Emisor.
Finalmente, entre otras ventajas, la consecucidon de recursos nuevos permitird al Emisor
buscar mejores oportunidades de financiamiento, con mejores tasas y plazos que se
ajusten a las necesidades que los diferentes proyectos de la Compania requieran.
Ninguna parte de los recursos captados serd utilizada para pagar pasivos adquiridos con
companias vinculadas o socios.
23. INSCRIPCION DE LAS ACCIONES ORDINARIAS Y DE LOS DERECHOS DE
SUSCRIPCION PREFERENCIAL EN BOLSA: Las Acciones Ordinarias estan inscritas en
el Registro Nacional de Valores y Emisores ("RNVE”) y en la Bolsa de Valores de
Colombia S.A. Los Derechos de Suscripcion Preferencial estdn inscritos en la BVC.
24. LEY DE CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA: Las Acciones Ordinarias
son nominativas. Su transferencia se hard mediante anotacion en cuenta de deposito de
los tenedores en Deceval. La transferencia de los derechos individuales se hard siguiendo
el procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones de Deceval, mediante
registros y sistemas electrénicos de datos.
Las Acciones Ordinarias tendran mercado secundario a traveés de la BVC y podran ser
negociadas libremente por sus tenedores legitimos a traves de los sistemas
transaccionales de la BVC a partir del momento en que éstas Ultimas se encuentren
totalmente pagadas y Deceval realice la anotacion en cuenta definitiva. De acuerdo con
el articulo 6.15.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, la compraventa de acciones inscritas en
una bolsa de valores, como es el caso de las Acciones Ordinarias, ﬂue represente un
valor igual o superior al equivalente en pesos de 66.000 unidades del valor real (UVR),
debera realizarse obligatoriamente a través de los modulos o sistemas transaccionales de
ésta, salvo las excepciones legales. 3
25. ADMINISTRADOR DE LA EMISION: Ser3 el Depdsito Centralizado de Valores de
Colombia, DECEVAL S.A. (“Deceval”), el cual se encuentra domiciliado en la ciudad de
Bogotd D.C. y tiene sus oficinas principales en la Avenida Calle 26 No. 59 - 51 Torre 3
Piso 5 Oficina 501, de esa ciudad. Deceval realizard la custodia y administracion de los
titulos de las Acciones Ordinarias.
26. EMISION TOTALMENTE DESMATERIALIZADA: La emisién de las Acciones
Ordinarias se realizard de forma totalmente desmaterializada y serd depositada en
Deceval, para su administracion y custodia. Por ello, la transferencia y titularidad se hard
mediante anotaciones en cuenta o registros en cuentas o subcuentas de Deceval. Las
Acciones Ordinarias ofrecidas no podrdn ser materializadas y, en consecuencia, los
Destinatarios de la Oferta, al aceptar la oferta, renuncian expresamente a la facultad de
solicitar la materializacion de las Acciones Ordinarias ofrecidas en cualquier momento.
Los compradores de las Acciones Ordinarias deberdn celebrar un contrato de mandato
con una entidad autorizada para Barticipar como depositante directo en Deceval.
27. DIVIDENDOS: Las Acciones Ordinarias que se suscriban en desarrollo de la presente
oferta tendrdn derecho al dividendo por accion ordinaria que decrete la Asamblea
General de Accionistas de la Compaiia en la sesion ordinaria del afio 2013 y a los que
se decreten con posterioridad. 3
28. MECANISMOS PARA LA PREVENCION Y CONTROL DEL LAVADO DE ACTIVOS:
De acuerdo con la Circular Externa No. 060 de 2008 y las normas aplicables en materia
de lavado de activos, para las acciones colocadas a través de intermediarios del mercado
de valores, el control de lavado de activos serd realizado por los Agentes Colocadores,
toda vez que es una oferta en el mercado primario. Los inversionistas que se encuentren
interesados en adquirir 1as acciones a través de los Agentes Colocadores deberdn estar
vinculados o vincularse como usuarios para participar en el proceso de colocacién de las
Acciones Ordinarias Ofrecidas. Para el proceso de vinculacion deberdn diligenciar y
entregar el formulario de vinculacion proporcionado por cada Agente Colocador con sus
respectivos anexos y para el proceso de actualizacion debera diligenciar y entregar el
formulario de actualizacion de datos con sus respectivos anexos. Este proceso de
vinculacion/actualizacion podra tardar hasta tres (3) dias habiles, siempre y cuando se
entregue el formulario de vinculacion/actualizacion correctamente diligenciado con todos
los soportes rec‘ueridos cumpliendo con las especificaciones definidas.
29. PROCEDIMIENTO PARA ACLARAR DUDAS O INTERROGANTES: El procedimiento
para aclarar las dudas o interrogantes que se presenten respecto de la aplicacion del
Reglamento de Emision y Colocacion es el siguiente: el interesado enviard comunicacion
escrita al Agente Lider Colocador, el cual transmitird todas las dudas o interrogantes a
Constructora Conconcreto S.A. De acuerdo con lo definido en el Reglamento de Emision
y Colocacion, Constructora Conconcreto S.A. resolverd tales dudas o interrogantes y las
respuestas serdn publicadas en la ga’gina web www.conconcreto.com.
30. PROSPECTO DE INFORMACION: El Prospecto de Informacion se encuentra a
disposicion de los posibles inversionistas en la pagina web de la Superintendencia
Financiera de Colombia www.superfinanciera.gov.co y en sus dependencias ubicadas en
la Calle 7 No. 4 - 49 Bogotd - Colombia, en las oficinas de Constructora Conconcreto
S.A. ubicadas en la Carrera 43 A No. 18 Sur 135, piso 4 Torre Comercial Sao Paulo Plaza,
Medellin, Colombia, en las oficinas de los Agentes Colocadores cuyas direcciones se
encuentran en el numeral 4 del presente Aviso de Apertura del Libro de Ofertas y en la
pagina web de Ia BVC www.bvc.com.co, para que los potenciales inversionistas puedan
evaluar adecuadamente la conveniencia de la inversion.
31. GOBIERNO CORPORATIVO: Dando cumplimiento a lo establecido en la Circular
externa No. 028 de 2007, modificada por la Circular externa, 056 de 2007, y la Circular
externa No. 007 de 2011 de Ia Superintendencia Financiera de Colombia, y a las normas
gue la complementan, Constructora Conconcreto S.A., cuenta con un Codigo de Buen
obierno el cual puede ser consultado por los inversionistas en las oficinas de
Constructora Conconcreto S.A., en la pagina web de www.conconcreto.com y/o la
pagina de la Superintendencia Financiera de Colombia www.superfinanciera.gov.co.
Adicionalmente, la sociedad efectuard el reporte anual de practicas de Gobierno
Corporativo contenidas en el Codigo Pais.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION PARA REALIZAR LA OFERTA PUBLICA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, NO
IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL
PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION DE LAS ACCIONES ORDINARIAS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DEL VALOR O LA SOLVENCIA DEL EMISOR.
SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION, PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE

LA INVERSION.
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